
智行理财网
基金经理重仓的股票可以买吗？可以直接买基金的前十大重仓股吗？

每一次基金的季度报告公布之后，基金持仓的前十大重仓股就会吸引众多投资者的
关注。这些股票都是专业的基金经理通过专业的眼光结合基金公司研究团队的调研
精挑细选出来的个股。

有的投资者认为，是不是可以直接买入这些个股，这些股票肯定是非常优质的个股
，可以来抄一抄基金经理的作业，进而提升自己的投资战绩。

这个办法听起来是不错，但是，是否真的可以行得通呢？

长江证券做了一次这样的实践：选取4只知名的爆款基金，以其二季度十大重仓股
数据进行模拟，得出了一份“抄作业”的结果。

从组合 收益率来看，除了1只爆款基金小幅超越同期基金外，其他基金的“抄写”
效果远不如直接买基金，有的甚至出现亏损。

不可否认，基金重仓股中有很多标的涨幅颇大，一些基金抱团股更是惊人，但这无
疑需要一点运气，并非常胜之道。

普通投资无法通过抄作业复制基金经理的业绩有一些主要的原因。

第一，重仓股的时效性

基金的信息披露并不是实时的，重仓股的披露要通过基金的定期报告，基金的定期
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报告是一个季度一次，从时点的把握来看，基金经理三季度的重仓股并不一定会持
有到四季度。

基金前十大重仓股每个季度的名单可能会相差甚远。

市场是波动的，并且变幻莫测，基金经理会根据市场情况及时作出反应，特别是出
现“黑天鹅”事件的时候，基金经理会及时作出仓位调整，而这些信息，普通投资
者是无法及时获取到的。

在重仓股持有的过程中，个股遇到行业利好利空消息、突发事件、业绩披露时，容
易出现较大的波动，而普通投资者的应对不一定和基金经理一致。

“若普通投资者对股票没有深度了解，就会在个股突然下跌或者持续上涨的过程中
拿不住好股票，最典型的例子就是某些白酒龙头股。另外，普通投资者也无法准确
分辨基金经理的重仓股到底是用来长期投资的还是短期博弈的，要想复制他们的操
作难度不小。”有基金经理对说。

第二，配置的难度大

从资产配置的角度来说，普通投资者在关注基金重仓股的时候，往往是直接买入个
股，会容易忽略基金经理的组合配置理念。

基金的十大重仓股通常只是占比基金总资产的一部分，剩下的仓位会配置其他债券
、现金等资产，以分散风险，应对市场变化。

根据基金各季报披露历史情况来看，基金的十大重仓股通常只占整体仓位的50%左
右，剩下部分的持仓我们是不知道的。即便披露的前十大重仓股占比较大，但持仓
排序靠后的个股未尝不是基金关注的重点，或只是因受限于个股流通市值不够大及
基金的持仓限制，使它们未能进入前十大重仓股的名单。

第三，隐形重仓股收益空间大

我们能够看到的是基金的前十大重仓股，但是在实际上，靠隐形重仓股获得较大净
值上涨贡献的基金经理不在少数。因为很多基金经理持仓会特别分散，而前十大重
仓股一般是波动性比较稳定，一些隐形的重仓股才是用来获取超额收益的部分。以
兴业基金的基金经理腊博为例，从半年报十大重仓股数据来看，他管理的产品大多
重仓了金融等板块。超额收益更多源于“腰部仓位”中的隐形重仓股。

希望以上内容对你有所帮助。
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