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工商银行作为宇宙级大银行，自然获得非常多客户的信任，但与此同时大家也有一
点共识，就是这一家银行的存款和理财收益率都相对较低.

不过我们在实际评测的时候，也发现有一些理财产品收益率还不错，今天评测的几
款产品中，甚至有一款在过去一年的收益率从轻松的达到了7%。

不过，财说得明白提醒大家，即使在银行购买理财产品，也不能够只看收益率，闭
着眼睛买，还要分析一下这一款产品的投资范围，封闭期限，从而对风险级别有更
深刻的了解。这才决定是不是购买，做一位精明的投资人。

"*合"固定收益类封闭净值型产品是工银理财的一个比较新的系列产品，其中有一款
封闭期两年半，业绩比较基准达到4.5%，相对比较高。

不过，这个产品的风险评级是PR3型，风险适中可能会有本金亏损。
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80%以上是固定收益类，不超过20%投资于权益类，产品可以投资商品及金融衍生
品类资产，但不超过10%。这样的投资比例，整个产品的风险应该不会太高。考虑
到产品的运作封闭期达到两年半的时间，即使在这个过程当中出现一定的波动，但
是当产品到期时，应该也已经抹平了风险。

不过，这个产品有超额管理费。如果到期时收益率超过了4.5%，银行获得超额收益
的20%，投资者的实际收益将会略微降低。

如果大家担心上面这个产品PR3型，风险略高，可以看看另一款，也是固收为主的
，而且封闭期较短，过去一年的收益率也达到了4.48%。

这是一款季度开放的固收增强型产品，是去年6月份成立的，到今年6月正好一年的
时间。一年来，净值增长到1.0448元，也就是说过去这一年净值增长4.48%。这样
的年化收益率比起很多预定收益型的理财产品高了不少。

这个产品投资于权益类资产的比例，严格控制在5%之内，大部分的资金（超过80
%）投资于固定收益类的资产。投资于衍生品的比例不高，并且主要是国债期货和
汇率利率互换等。因为投资者的资金至少有一个季度的封闭期，可以说风险更低。

不过现在固定收益类的资产收益率也在降低，所以这个理财产品未来一年的收益率
有可能会略微下降，但至少风险不高。
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工行的一款理财产品，一年期，参与定增，业绩比较基准3.9%，这有点特色。

因为前不久才发行一号产品，所以没有历史数据作为参考，只能够认真的研读这一
份产品的说明书。

固定收益类的投资不低于70%，但不高于80%。因为主要资金集中在这一项资产里
，所以整个产品的风险可控。

权益类和商品及金融衍生品，合计不能超过30%，但也不会低于20%，未来的风险
波动主要就是由这一部分的资产所造成的，但是主要的收益也由这些资产所贡献。

投资策略里面清楚的说明了，这个产品将会参与定增。因为公布了新的定增规则，
所以很多公募基金都看好定增市场的收益。而银行理财产品明确参与定增，这样的
产品并不多见。

工银理财还有一款全球混合类封闭式理财产品，通过这个产品可投资于全球市场。
这款产品1005天封闭期，相当于两年9个月。业绩基准4.8%，

这虽是一款银行理财产品，但实际上却是一款基金产品，严格的说相当于基金中的
基金。因为这一款产品的资产将主要投资于市场上的公募基金，包括货币式基金，
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债券式基金，股票型基金等，而其中的部分基金将以QDII形式投资于海外市场。

不超过80%的资金投资于固定收益类，而投资于权益类资产最高可以达到40%，投
资于商品及金融衍生品类，最高不超过20%。从这些投资比例分配来看，这个产品
的投资比较灵活，所以产品也注明属于混合型。但同时也说明这个产品的风险波动
，比一般的固定收益类产品更高一些。

产品的业绩比较基准是年化4.8%，如果封闭期满，年化收益率超过4.8%，超额部
分的20%归银行。

既然本身就是一款投资于基金的产品，既然超额部分还有20%归银行，那还不如自
己构建基金投资组合。

财说得明白以相同的投资比例，选择一个基金组合，发现过去三年来的收益率，折
算年化，远高于6%。

还有一款"全*科技创新优选"的净值型产品，去年6月份成立，到现在一年净值上涨
到1.07，也就是说成立以来的年化收益率略超7%。
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一年的收益率能达到7%，对于很多购买银行理财产品的朋友来说，觉得非常可观
。但实际上并不是这样。

这个产品的投资比例中40%以下投资于权益类，并且会有意识的倾向于科技创新板
块。不超过80%投资于固定收益类资产。

最高40%投资于权益类，而投资于固定收益类的不超过80%，无疑会使这一个产品
的风险略高。财说得明白可以设计一个这样的投资组合，至少80%固定收益类投资
，最多不超过20%权益类且主要为科技基金，通过这样的方式，降低权益类比例，
也降低了投资组合的风险。但这样的组合，过去一年的收益应该在10%以上，还不
会被收取超额的管理费。

PS：工行的以上产品的浮动管理费有点特别，年化收益率超过8%，并且净值创新
高时，超过8%的部分就有20%作为银行的管理费。收费可不低。

看来，我们买银行理财产品，只是懒人选择，应该学会自己构建投资组合，追求在
同等或更低风险情况下，获得更高收益。

财说得明白在近一个月，已经连续评测过多家银行的产品，其中以下6家银行的产
品评测，还写成了合集，有兴趣可以先回顾以下文章。
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中信银行，有收益10%的也有跌4.5%的，分析各类理财产品的优缺点

广发银行活期收益超余额宝2倍，净值型10%，集中评测三类产品

兴业银行活期理财3.6%，最高10%的保本存款，五类产品集中评测

中国银行理财产品：收益5%还低风险，也有亏损8%，集中评测近十款

平安银行，保本的，高收益的，净值的，结构的，保本产品最高7.5%

招行产品小额比大额存单高，保本的最高10.3%，看透净值产品不足

财说得明白，带你看懂财经现象背后的真相。

关注财说得明白后，后台的菜单，可以更方便看到近期的精华文章与理财干货。
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