
智行理财网
银行理财和债券基金怎样选择(选债基or银行理财产品)

 

债券基金和银行理财产品，都是偏稳健的投资品种，预期收益和风险略高
于银行存款和货币基金，又小于股票基金。

以前，很多朋友去买银行理财，是冲着保本保收益的特性去的，但在资管
新规后，保本理财产品也在逐步退出历史舞台。

如今，大多数银行理财产品和债券基金一样是净值型产品，那么这两类产
品又有什么区别？我们又该如何选择？今天这节课，我们来给大家做一番
详细解答。

目前的
银行理财产品，核心还是投向固收类资产
。根据《中国银行业理财市场报告（2020）》数据，截至2020年末，银行理财中
固定收益类产品有40630个，占比90.55%；混合类产品有3946个，占比8.79%。
从存续余额来看，2020 年末固定收益类理财产品存续余额为21.81万亿元，同比增
长15.65%，占比84.34%。
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债券基金由于品类较多，有些是只投向固收类资产，比如纯债；有些是投资固收类
资产+股票类资产的，比如二级债基。

银行客户基数大，
拥有很强的渠道和客户优势，服务经
验丰富。
客户买银行理财产品，可以在银行的app上购买，也可以去银行柜台获得面对面的
指导服务。

而基金公司最大的优势是投研能力更强，有全面资深的投研团队，一整套完善的投
资框架和投研、风控体系。
债券基金的购买，很多人并不是直接在基金公司买的，基金公司更像是厂商，主要
提供投研服务，客户常常会通过销售渠道购买。

在购买银行理财产品时，大部分情况下，我们能看到的是产品的业绩比较基准，只
有很少数的产品，可以去看到过往的净值曲线。

而买债券基金时，我们都可以看到产品成立至今的净值曲线，对过往收益、回撤控
制等进行考量。同时，
我们还可以去考察这位基金经理过去管理的产品如何，有更多的历史数据可以回溯
，验证这位基金经理是否足够优秀。
此外，还可以通过定期报告等了解基金的部分持仓变动等信息，投研服务更加全面
细致。

前面我们说到，银行理财在资管新规后，开始向净值型产品转变。在进一步讲产品
的选择之前，给不太了解的朋友再补一个课。

以前，很多人对银行固定收益类理财产品的印象是保本，收益固定，本金保障，不
需要去关注底层资产。但是2018年资管新规之后，银行理财产品开始向净值化产品
转型，部分银行已经将银行理财清零。

这里解释下净值型理财产品的意思。

假设产品初始净值是1，当投资有盈利或者亏损的时候净值也会随之发生变动，比
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如，产品盈利5%，净值就变成1.05，如果亏损5%，净值就变成了0.95。投资者根
据自己持有产品期间，该产品净值的变化享受收益或者承担亏损。

目前全国性银行基本已经停止发售保本理财产品。 如果不愿意承担本金亏损的风险
，后面可能只有大额存单、国债、货币基金等产品可以满足。

现在购买银行理财，你可以看到它的净值走势。
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在极端行情下，固收类理财也存在短期亏损的风险。

据央广网报道，数据显示，截至2020年6月28日，一共有391只理财产品净值跌破
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面值1元，亏损幅度最大的达到了40%。

其中346只是固定收益类理财产品，占比为88.7%，亏损幅度大多在5%以内，主要
投资于国债、央行票据、金融债等固定收益证券的理财产品。

当然，这样的亏损是浮亏，因为债市短期波动造成的，并不代表最终亏损，除非在
浮亏时进行了赎回。

从理财市场总体来看，出现短期亏损的产品占比很小，截至2020年6月28日，市场
上存续的净值型理财产品数量为18836只，当时出现浮亏的391只理财产品，只占
总量的2%。

但我们要明白的是，保本产品即将清零，“躺赚”时代成历史，以后在投资时，要
更加对自己的钱负责。
同时，也更加考验银行的投研能力，要求银行对底层资产的筛选把握能力更强。

除了转为净值型产品，银行理财还有一个重要变化时，那就是门槛降低。银行自营
理财的门槛，很多已经从5万元降低到1万元，代销理财，大部分是1元到100元起
购。

那么，对于债基和转型后的银行理财，我们到底该如何选择？这里我们主要针对债
基和银行自营理财来进行讨论。

从投资门槛来说
，银行理财，大部分是1万元起购，门槛还是相对较高的；债券基金，一般是1元或
者10元起购。对于投资金额在1万元以下的，那自然是选择债基更合适一点；1万元
以上的，那再根据个人实际情况进行选择。

从流动性上来说
，银行理财往往有固定的赎回日期。有的是规定每周几可以赎回，有的则是有固定
到期期限，从30天到180天不等。
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债券基金，要注意它的运作方式，比如定开型的基金是有固定持有期的，正常开放
式的债基支持随时赎回，2-3个交易日到账银行卡。

图片来源：中欧财富app，2021.6.18

如果是对流动性要求较高，债基会更适合一点；当然，我们前面课程也介绍过，一
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般债基最好是持有30天以上，可以省去赎回费。

从资产配置来说
，银行理财是100%投向固收类资产，不参与股市，中高评级信用债为主。
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债券基金中，纯债基金不参与股市投资，但二级债基可以配置不超过20%的权益类
资产。这个我们在
《债基第2课丨弄懂债基，这些功课少
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不了》中，对债基的分类做过详细介绍，大家可以回顾下。

如果风险偏好低，不想配股市，选择银行理财或者纯债基金都是可以的。如果希望
同时做
点股票等资产
的配置，那银行理财就无法
满足了，二级债基更适合。
如果希望有更多的参考数据，对过往收益、回撤控制等进行考量，希望能有定期报
告来帮助他了解基金重仓的品种，仓位调整等情况，这种更适合选择债券基金。

最后要讲的一点是，
债基和银行
理财产品，并不是非A
即B的选择题，也是可以综合配置的。
比如风险偏好低，只想配一点股票资产，那可以一部分钱买二级债基，另一部分短
期内不会用的钱配置银行理财。

好了，到这里，我们10节课的债基课程就结束啦。

债券基金
，因其自带“稳健
”特质，能在资产配置中起到稳定器
的作用，
建议小伙伴们配置偏股型基
金的同时，都考虑配点债。
通过我们10节课的学习，大家对债基的分类，从哪些维度考量、筛选基金，如何看
懂基金年报，应该都有所了解了，后续在实际投资中，也可以多多温习~

基金有风险,投资需谨慎。以上材料不作为任何法律文件。基金管理人承诺以诚实信
用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利,也不保证最低收
益。投资人应认真阅读相关的基金合同、招募说明书和产品资料概要等信批文件,了
解基金的风险收益特征,并根据自身的投资目标、投资期限、投资经验、资产状况等
判断基金是否和投资人的风险承受能力相适应。我国基金运作时间较短,不能反映股
市发展的所有阶段。基金的过往业绩井不预示其未来表现,管理人管理的其他基金井
不构成基金业绩的保证。
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