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基金组合真的能提高投资收益吗？资产配置的意义

“做投资决策，最重要的就是要着眼于市场，确定好投资类别，从长远的角度来看
，大约90%的投资收益都是来自于成功的资产配置”。全球资产配置之父加里布林
森曾经这样说。

投资和资产配置是两个不同的概念，投资的目的是希望把钱投向某一个品种，最终
的目的是赚钱，资产配置是根据个人的资产情况做合理的规划，选择合适的投资品
种。

想要做好合理的资产配置需要根据市场的情况做进一步规划，我们先来了解下市场
的情况。

波动幅度大，变化迅速

A股的行情整体呈现的特征是行情变化迅速，上半个月还在纠结是不是牛市来了，
要不要选择入市，下半个月就开始纠结牛市是不是已经要过去了，行情的变化非常
快，没有稳定的态势，行业热点的轮动也是非常迅速，从科技到消费，到军工，到
医药等等。

市场规则变化大

A股市场并不是一个成熟的市场，还在不断的发展和创新当中，2019年了科创板，
后来新三板的规则又进行了调整，科创板上市刚满一年，紧接着又面临创业板注册
制改革，投资者刚适应上一轮股市规则的改变又要面临新的挑战。
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估值分化严重

股市估值分化比较严重，买错的风险就会提升，在市场的变化过程中，市场的估值
体系似乎在重新构建，比如说现在科技股的高估值已然成为常态，如果我们还是坚
持用估值的高低去衡量个股，很可能做出错误的选择。

面对这样的市场情况，如果我们还只是购买单个的基金在市场里面单打独斗，风险
系数就会提高。

从2015年到2019年，股票型基金和债券型基金的收益分别如下表所示：

按照市场平均水平来看，如果只是投资股票基金，通过5年的投资，最终可以获得3
8.93%的收益率，总体来说还不错，但是在5年当中，2016年和2018年均遭受了亏
损，投资体验不是很好，很多人可能会因为亏损而退出市场，最终也就达不到38.9
3%的收益率，如果只是投资债券基金，基金的收益率都是比较平稳，当时总体的
收益率比较低，总计是25.46%，而如果我们做一个简单的资产配置，把50%的资
金投资股票基金，50%的资金投资债券基金，这时，2016年和2018年的时候债券
基金的盈利可以平衡部分股票基金的亏损，在2019年这样的年份，又可以通过股票
基金获取市场的高额收益。

所以，这也就是资产配置的意义
，通过合理的资产配置，以合理、积极的态度对待市场，理性投资。
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