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可转债基金是什么？如何投资可转债基金？

  1、什么是可转债基金？

  可转债基金是指主要投资可转换债券的基金。持有可转债的投资人可以在转换期
内将债券转换为股票，或者直接在市场上出售可转债变现，也可以选择持有债券到
期、收取本金和利息。

  可转债基金投资于可转换债券的比例较高，可转债基金投资可转换债券的比例一
般在60%左右，高于债券型基金通常持有的可转换债券比例。以兴业可转债基金为
例，该基金主要投资于可转债，股票投资比例不超过30%。

  2、可转债基金的投资优势

  可转债基金的优势之一在于可转换债券定价机制非常复杂，一般投资者难以熟悉
掌握，并且需要投入较多的研究精力。基金公司有专门的人员研究和跟踪可转换债
券，比个人投资者具有专业优势。并且基金公司通过汇集小额资金统一投资于可转
债市场，可以最大程度地降低信息收集成本、研究成本、交易成本等，从而获得规
模效益，使得投资者可以分享转债市场的整体预期年化预期收益。

  可转债基金另一优势在于其独特的风险预期年化预期收益特征。可转债基金的主
要投资对象为可转换债券，而可转换债券具有风险较低而预期年化预期收益较大的
特征。可转债基金通常利用可转换债券的债券特性规避系统性风险和个股风险、追
求投资组合的安全和稳定预期年化预期收益，并利用可转换债券的内含股票期权，
在股市上涨中进一步提高基金的预期年化预期收益水平。

  3、投资可转债应关注的几个要点

  第一，选择交易价格低于或略微高于100元的可转债。交易价格低于100的可转债
再加上利息，不考虑中间市场波动的风险，持有到期可以盈利。数据显示，截至周
四，可转债低于100元的可转债有深燃转债、深机转债、中海转债、民生转债。价
格在103元以内的还有徐工转债、中行转债、南山转债。

  第二，最好看可转债的到期预期年化预期收益率，计算出来有15只可转债到期预
期年化预期收益率超过0，最高的是南山转债，到期预期年化预期收益率为5.0866
%。

 
第三，对于交易性品种，成交量也是重要的指标，不妨选择那些成交量大一点的。
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  第四，剩余年限短一点的品种，风险可能更低。从剩余到期年限来看，Wind资讯
数据显示，博汇转债剩余期限最少，为0.1288年，其他中鼎转债、海运转债、燕京
转债的剩余年限也不足2年。

  第五，转股溢价率、纯债溢价率也是最值得关注的两个指标。纯债溢价率指的是
不考虑转股的期权因素，可转债相比较纯债的溢价程度；而转股溢价率指的是可转
债如果进行转股，相比较转股价值的溢价。大部分情况下，转债都呈现出转股溢价
率和纯债溢价率的跷跷板效应。一般来说，溢价率越低越好，不过也需要仔细分析
各品种。
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