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中国基金报记者 李树超

战略配售基金集体获配中国高铁第一股！

1月7日晚间，京沪高铁公告网下初步配售结果，21个战略投资者中公募基金占据6
席，6只战略配售基金获配总股份7亿股，在战略投资者获配股份中占比23%。这也
是6只战略配售基金继邮储银行后，再次集体出手的战略性投资。

中国高铁第一股的战略投资者阵容豪华，除了战略配售基金外，国电资本控股、丝
路基金、中车资本控股、淡马锡富敦投资等都有参与。

值得注意的是，京沪高铁还以0.79
%的高中签率，成为近年来仅次于邮储银行1.26%的中签率第二高的新股，也是近
一年普通新股平均0.065%中签率的12倍，不少中小投资者也有望吃到“大肉签”
。

表1：6只战略配售基金获配京沪高铁情况

序号 战略投资者名
称

获配股数（亿
股）

获配金额（亿
元）

战略配售股数
占比

锁定期

1 南方3年战略
配售

1.43 7.00 4.67% 12个月

2 华夏3年战略
配售

1.23 6.00 4.00% 12个月

3 易方达3年战
略配售

1.15 5.60 3.73% 12个月

4 招商3年战略
配售

1.13 5.50 3.67% 12个月

5 嘉实3年战略
配售

1.02 5.00 3.33% 12个月

6 汇添富3年战
略配售

1.02 5.00 3.33% 12个月

战略配售基金获配7亿股

获配总金额34.1亿
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1月7日晚，京沪高铁发布IPO网下初步配售结果及网上中签结果公告。

公告信息显示，共有21个战略投资者最终获配京沪高铁，其中6只战略配售基金合
计获配7亿股，在战略配售股数中占比22.73%，成为京沪高铁重要的战略投资者。

从初步配售结果及网上中签结果公告看，共有21 个战略投资者最终战略配售数量
为30.74亿股，约占发行总数量的48.9%，且均有12个月或36个月的锁定期限。而
本次京沪高铁发行股份数量为62.86亿股，约占发行后公司总股本的12.8%。

上述战略投资者中，华夏、嘉实、易方达、招商、南方、汇添富6家公募基金旗下
战略配售基金总获配股份7亿股，按照4.88元/股的发行价计算，获配总金额高达34.
1亿元。

其中，南方3年战略配售获配数量最多，达到1.43亿股，获配金额高达7亿元；华夏
3年战略配售也获配1.23亿股，获配金额6亿元；易方达、招商、嘉实、汇添富基金
旗下战略配售基金获配股数也均在1亿股以上，获配金额皆超过5个亿。

值得注意的是，这是继邮储银行之后，战略配售基金再次集体出手开展战略投资。

早在2018年11月，易方达、南方、招商、汇添富等4家公募旗下战略配售基金曾经
获配了中国人保的战略投资；2019年8月，中国广核也有5家战略配售基金获得配
售；2019年12月，6只战略配售基金悉数参与邮储银行战略配售。

“战略配售”是“向战略投资者定向配售”的简称。关于新股首发战略配售，我国
《证券发行承销与管理办法》(2018年征求意见稿)规定，首次公开发行股票数量在
4亿股以上的，或者在境内发行存托凭证的，可以向战略投资者配售股票。

不过，战略配售也是双向选择，从上市公司角度，京沪高铁也会仔细筛选战略投资
者。

本次发行中，京沪高铁对战略投资者的选择，也是在充分考虑投资者资质以及和发
行人长期战略合作关系等因素后综合确定。

战略投资者的选择标准主要包括以下几项：

一是具有产业协同的战略投资者；

二是与发行人存在战略互信和长期合作意愿，有意愿长期持有的重要央企、国家级
基金及地方政府投资平台；
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三是大型市场化金融机构，“一带一路”概念基金；

四是国家主权基金与合格境外投资者，或其下属企业；

五是具有良好的市场声誉和影响力，代表广泛公众利益的投资者。

在这样的筛选标准下，除了战略配售基金入围，江苏省铁路集团有限公司、丝路基
金有限责任公司、国家开发投资集团有限公司等，也以较高比例获配股份。

图1：获配京沪高铁的战略投资者名单

序号 战略投资者名称 获配股数（股） 锁定期
1 江苏省铁路集团有限

公司
348,360,655 12月

2 安徽省投资集团控股
有限公司

163,934,426 12月

3 南京铁路建设投资有
限责任公司

163,934,426 12月

4 天津铁路建设投资控
股(集团)有限公司

122,950,819 12月

5 国家开发投资集团有
限公司

225,409,836 12月

6 四川交投产融控股有
限公司

100,409,836 12月

7 湖南轨道交通控股集
团有限公司

81,967,213 12月

8 国电资本控股有限公
司

81,967,213 12月

9 丝路基金有限责任公
司

348,360,655 12月

10 人民日报传媒广告有
限公司

163,934,426 12月

11 中车资本控股有限公
司

102,459,016 12月

12 中邮人寿保险股份有
限公司

122,950,819 36月

13 建信人寿保险股份有
限公司

81,967,213 36月

14 华夏3年封闭运作战 122,950,819 12月
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序号 战略投资者名称 获配股数（股） 锁定期
略配售灵活配置混合
型证券投资基金（L
OF）

15 嘉实3年封闭运作战
略配售灵活配置混合
型证券投资基金（L
OF）

102,459,016 12月

16 南方3年封闭运作战
略配售灵活配置混合
型证券投资基金（L
OF）

143,442,622 12月

17 易方达3年封闭运作
战略配售灵活配置混
合型证券投资基金（
LOF）

114,754,098 12月

18 招商3年封闭运作战
略配售灵活配置混合
型证券投资基金（L
OF）

112,704,918 12月

19 汇添富3年封闭运作
战略配售灵活配置混
合型证券投资基金（
LOF）

102,459,016 12月

20 国新央企运营（广州
）投资基金（有限合
伙）

102,459,016 36月

21 淡马锡富敦投资有限
公司

163,934,426 36月

总计 3,073,770,484

战略配售基金成立以来净赚91.8亿 

固收资产为配置主方向

自2018年7月5日成立后，6只战略配售基金在战略投资方面皆有不错的表现。

据记者统计，多只战略配售基金先后参与了中国人保、中国广核、邮储银行、京沪
高铁，以及科创板新股中国通号等股票的战略配售，为支持实体经济，引导价值投
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资，服务资本市场改革做出了较大贡献。很多符合国家战略、掌握核心技术、市场
认可度高的新经济企业越来越多选择引入战略投资者，进行战略配售。

由于战略配售基金都是三年封闭运作形式，基金封闭期间基金份额保持稳定，基金
频频出手参与战略配售，基金净值也实现了稳健增长。

从投资策略看，6只战略配售基金都是通过战略配售获得股票，在封闭期内采取战
略配售策略和固定收益策略，为投资者带来了不错的投资回报。

表2：6只战略配售基金规模和业绩情况

序号 证券简称 成立以来收益率
（%）

2019
年三季报基金规
模（亿元）

盈利金额（亿元
）

1 招商3年战略配
售

8.18 265.64 20.21

2 易方达3年战略
配售

9.31 267.90 22.75

3 南方3年战略配
售

10.00 200.22 18.06

4 汇添富3年战略
配售

9.03 158.34 13.04

5 嘉实3年战略配
售

6.46 125.94 7.72

6 华夏3年战略配
售

8.88 123.72 10.05

Wind数据显示，截至1月6日，6只战略配售基金自2018年7月成立以来，一年半时
间平均收益率为8.64%，基金收益率区间位于6.4
%-10%之间，且全部斩获正收益，走出了稳健的净值曲线，基金盈利金额合计达到
91.8亿元。

基金净值的稳健增长，加之基金封闭运作，战略配售基金的规模也逐渐攀升。

截至2019年三季度末，6只战略配售基金总规模为1141.76亿元，相比基金成立时
规模增长近百亿元。其中，易方达、招商、南方旗下战略配售基金规模超过200亿
元，汇添富、嘉实、华夏旗下战略配售基金规模也皆在120亿元以上。

从战略配售基金的资产配置上，截至2019年三季末，6只战略配售基金持股总市值
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为83.6亿元，占基金净值比
为7.32%，持有债券资产1073
.43亿元，占净值比94.02%。其中，6只战略配售基金持有的债券资产占净值比皆
在8成以上。保持高仓位持有固收资产的资产配置，也是基金运作稳健的重要原因
。

谈及战略配售基金上述投资特点，北京一位大型公募基金经理表示，战略配售基金
原本定位是投资新经济创新企业IPO和CDR等独角兽企业投资机会，但由于该类型
企业数量相对稀缺，目前符合国家战略方向以及行业龙头公司IPO成为此类基金投
资的主方向，整体上是“固收+”的投资策略，可以获取相对稳健的长期投资收益
。

而网下配售结果显示，358家网下投资者管理的1219个有效报价配售对象全部按照
《发行公告》的要求参与了网下申购。公募、养老、社保类账户占据了网下配售的
七成以上。
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