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  指数基金的四中风格类型

  根据指数基金的投资标的的不同，即跟踪指标的的不同，可以将指数基金划分为
四种不同的投资风格：规模指数、主题指数、风格指数和策略指数。

  1、规模指数

  其主要包含沪深300、中证100、上证50、上证180、上证超级大盘指数、深证成
份指数、深证100、中小板等等反映沪深A股市场不同规模特征股票的整体表现。
跟踪规模指数的指数基金，投资者需要从指数的市值风格、行业分布以及个股流动
性等角度来判断指数基金的风险预期年化预期收益特征，然后根据自身的投资偏好
来选择合适的品种进行配置。例如，相比沪深300指数基金，中证500指数基金的
高风险高预期年化预期收益特征更为明显，而且根据历史的指数业绩比照来看，大
中盘与小盘风格的股票往往存在轮动的效应，指数相关性并不是特别高。

  2、主题指数

  该指数从主题角度刻画市场，市场上跟踪这一类主题的基金包括工银上证央企50
指数、交银上证180公司治理指数、大成中证红利指数、富国天鼎中证红利指数等
。主题指数更适合于对主题颇有研究或是有某种投资偏好的投资者。例如，上证央
企50指数以综合反映沪市中央企业控股上市股票的整体表现。其潜在的投资机遇是
：央企资产规模大，实力较为雄厚，且得到国家产业政策支持，往往处于国民经济
支柱行业，具备一定的资源垄断性或者自然垄断性，从长期看盈利能力和抵御经济
周期波动风险的能力较强。

  3、风格指数

  跟踪这一类指数的基金包括申万巴黎沪深300价值指数基金、华宝兴业上证180价
值指数和银河沪深300价值指数。沪深300价值指数的成份股有100只股票，按照衡
量价值特征的四个价值因子筛选：股息预期年化预期收益率、每股净资产与价格比
、每股净现金流与价格比、每股预期年化预期收益与价格比，成份股体现出了价值
特征。价值指数的的投资对象偏向于某一特定的资产类别，其风险预期年化预期收
益特征与成长风格的指数不同，通常而言，在市场大幅修正或是市场相对低迷的阶
段，价值型股票往往具备更好的防御作用；而在市场景气度高度扩张的阶段，成长
类股票可能会表现更为出色。因此，指数基金的不同风格有利于投资者资产配置的
分散化。
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  4、策略指数

  公募基金仅嘉实基本面50指数基金采用的指数构建方法是基本面加权，与传统的
市值加权计算指数相区别。该基金以中证锐联基本面50指数作为跟踪标的，依据招
募说明书，该基金以基本面指标来衡量上市公司的经济规模，选取其中最大的50家
A股上市公司作为样本，且样本个股的权重配置与其经济规模相适应。该指数发掘
的意义在于尽量克服市值加权指数设计存在的缺陷，即基金经理被迫去买价格更被
高估的股票。基本面加权指数的方式由于具备财务理论的支撑而在海外得到越来越
多的应用。

  如何根据指数基金的投资风格选择基金？

  首先，从大类来确定哪种风格特点的基金

  规模指数基金：产品线较为丰富，且产品的多样性可以满足不同风险偏好的持有
人。理论上，从市值风格来看，大、中盘风格的指数基金长期业绩更为稳定，而小
盘风格的基金潜在的预期年化预期收益以及风险特征均比较高。

  价值型指数基金：更适合于风险承受能力不强的投资者。

  主题投资指数基金、策略指数基金：作为基金组合中的卫星配置，适合于有特定
投资偏好的持有人。

  其次，费率的选择

  指数基金的投资目的是以低廉的成本来获取经济成长的长期回报，对于跟踪标的
相同、且采用相同策略进行投资的指数基金，费率的选择至关重要。因此，选择年
度费率低廉的基金长期来看就是提高了潜在的预期年化预期收益能力。
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