
智行理财网
基金的换手率高一点好还是低一点好？换手率越高基金收益越高吗？

在考察一支基金的程序中，有一个很重要的指标叫做“换手率”，换手率是什么意
思，换手率高低是不是能表现基金经理的能力呢？在挑选基金的时候，应该选择换
手率高一点的基金还是换手率低一点的基金呢？

什么是基金的换手率？

基金的换手率又叫做持股周转率，是用来衡量基金持有证券平均时间的长短和投资
交易频率的参数，也是考察基金投资运作风格的重要指标。

基金的换手率可以通过公式计算出来：

基金的换手率=（买入股票的总成本+卖出股票的总收入）/统计期内基金日均规模
。

那我们怎么来理解呢？

假设某只基金在过去一年的换手率是100%，就是说在过去一年的时间内，基金所
持有的股票全部都换了一遍，假设这支基金在今年的换手率是200%，那就说明，
在今年一年的时间，该基金把持有的股票换了两遍。

但是在实际的操作当中并不是这样的，不会说把所有的个股完全换了个遍，而是某
些个股的变换会比较频繁一些。
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基金换手率的高低有什么含义？

前面已经提到过，基金的换手率除了衡量基金持有证券平均时间的长短和投资交易
频率，也是考察基金投资风格的重要指标。所以，基金的换手率与基金投资风格有
一定的关联。

对于我们普通投资者来说，通过基金的换手率可以了解基金经理的投资风格。

如果基金的换手率比较高，说明基金的主动管理意识比较强，更加倾向于做波段操
作，把握市场上的投资机会，操作比较频繁。

如果换手率比较低，说明基金经理更加稳定，对自己的投资策略和选择的个股有较
强的决心。非常好看个股未来的成长空间。

当然，关于换手率的比较应该是在同一个时间维度和同一个基金类型来说的，比如
说牛市的时候，基金的换手率会高于熊市，而主动基金的换手率要高于被动基金。

基金的换手率水平不能决定基金的收益

有机构做过真实的数据测算，将偏股混合型基金的换手率按照区间分为几个不同的
组，然后测算每一组区间换手率水平内的基金收益率情况。

结果表明：

在不同的区间的换手率下，基金的区间收益率没有呈现出明显的趋势。

如何通过换手率选择基金？

如果市场的热点转换比较快，板块轮动比较剧烈，那么，换手率比较高的基金更有
可能通过把握市场的热点获取更高的收益。

但是如果是在熊市中，较高的换手率可能会导致基金的交易成本增加。

如果是考虑长期投资的话，还是更建议选低换手率的基金，因为其更注重长期持股
，稳定性更高。

希望以上内容对你有所帮助。
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