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对冲基金有哪些特点？

 对冲基金首先是属于私募资金的一种，还具有三个特点：第一，对冲基金一般来说
都可以利用一定程度的杠杆。第二个特点，对冲基金的概念主要是与共同基金相对
而言的。第三个特点，就是对冲基金的手续费一般比较高。从对冲基金的投资预期
年化收益特点来看，可以分为两种：一种是做多和做空对冲得非常好，变化幅度小
，相对来说预期年化收益比较稳定，但不会很高。

 第一，对冲基金一般来说都可以利用一定程度的杠杆，比如说你接管10亿美元，
那么你实际操作的可能是20亿美元，也可能是100亿美元，美国长期资本管理公司
（LTCM）在1998年垮台的时候，它的杠杆作用达到100倍。

 第二个特点，对冲基金的概念主要是与共同基金相对而言的。这是很有意思的一个
事情，对冲基金可以做空，并不是它一定要做空。现在有一部分基金只做长线，如
果它觉得市场不好的话就可以用指数对冲一下，但是并没有被要求一定要对冲，而
是它有这样的机会；但共同基金就不可以这么做。

 第三个特点，就是对冲基金的手续费一般比较高，一般来说，有2%的管理费，还
有20%的分成费。对冲基金的种类也是各式各样，有的专门做股票，做股票也有两
种做法：一种只做长线股票，哪儿市场好他跑到哪儿去，希望每年把市场最好的一
块找出来；第二种就是有长有短，比如说你有10亿资金，你就用10亿做多，用5亿
做空，或者用3亿做空，这也是一种。除此之外，还有一种是比较数量化的，比如
使用一些统计的模型。

 从对冲基金的投资预期年化收益特点来看，可以分为两种：一种是做多和做空对冲
得非常好，变化幅度小，相对来说预期年化收益比较稳定，但不会很高，通常差不
多为15%；还有一种做法，只要求回报，这种变化幅度可能非常高，每年可能达到
20%~30%的浮动，但是预期年化收益可以达到30%~40%。

 对冲基金经营的金融产品是非常广泛的，我们所能想得到的金融产品基本上都有对
冲基金在经营。或者放一块儿去做，或者单独做某个金融产品。比如有的人专门做
货币，这也是一种对冲基金；有的人专门做石油，做大麦，做豆子，这也是一种对
冲基金；有的人专门做股票，有的人专门做债券，还有的人专门跑到第三世界，就
是到新兴的市场去做，这也是一种方法。
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