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7月25日，A股早盘三大股指微幅低开，随后逐步震荡上行，银行板块盘中崛起，
创业板指一度涨近1%。午后食品饮料板块发力，但高位龙头股潜能恒信一度跌停
，市场人气受挫，各大指数维持横盘整理，成交量未见明显变化。截至收盘，沪股
通全天净流入19.6亿元，深股通全天净流入4.08亿元。在此背景下，科技类主题基
金继续上涨，银行主题基金今日表现亦可圈可点。

盘面上，A股三大股指延续了昨日的涨势，成交量方面，今日在4000亿左右，与上
一交易日基本持平。沪基指日内涨0.45%，成交金额为206.18亿元。

场内基金方面，科技类主题基金延续了昨日的强势，其中，电子B（150232.SZ）
涨超9.84%、信息B（150180.SZ）涨7.01%、互联网B（150195.SZ）涨2.67%，
合计成交金额约为1300万元。

天风证券认为，从近几天市场表现看，
科创板分流效应对主板的影响非常有限，反而给主板回调后提供更好的买入机会。

传统类白马蓝筹的抱团分歧加大，科技成长龙头渐受市场青睐，市场投资
风格偏成长、个股趋于活跃。但是中长期指数还是维持震荡判断，市场担
心的风险点，一是科创板和中小创都在争相发新股，加大股票供给，主板
又公布了总额3600亿的减持计划，导致市场供需失衡。二是临近中报披露
季，白马都在高位且爆雷频频，小票业绩不佳，短期反弹后又有下探的可
能。

许久没有动静的权重板块也有了动静，银行主题基金今日涨幅明显，其中，银行B
（150228.SZ）涨2.03%、银行股B（150300.SZ）涨1.99%、银行B类（150268.S
Z）涨1.95%，合计成交金额约为5000万元。
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此外，大消费板块今日午后掀起了一波反攻，其中，白酒B（150270.SZ）涨9.07
%、食品B（150199.SZ）涨1.5%、酒ETF涨1.34%，合计成交金额约为6400万元
。

A股已经连涨3日，看来科创板对于主板的影响并不大，科技类基金涨得是格外的好
，是不是又一个投资机会到了？

对于科创板，前海开源首席经济学
家杨德龙说，科创板的分流作用是短期的。
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从长期来看，市场会逐步达到均衡。考虑到科创板现在总的市值大概是5000亿左右
，和主板以及中小创总市值50多万亿相比，仍然处于很小的一个比例，大概只有1
%，因此，不要放大科创板开始交易对于主板和中小创的资金分流作用。

当前来看，天弘基金分析，
积极期待
政策指引下市场方
向的大选择，届时或看到成交量有大
的提升。
因为对于年中政治局会议的政策方向，还是比较乐观的；此外，近期值得关注的还
有7月31日美联储会有新一轮议息会议，市场预期降息概率较大，对全球市场风险
偏好或均有提振。

展望后市，长城基金认为，整体来看，
大盘震荡
下跌的空间有限，
但短期A股也很难出现系统性和趋势性
上涨。
未来一段时间，A股还是以持续震荡和反复震荡为主要格局，上涨和下跌的空间都
比较有限。投资者近期应重点关注上市公司中报可能出现的分化。

（绝对值 毛楠）
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