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资管计划和理财之间到底有什么区别？

全民理财时代，人人都想钱生钱，都想获得风险可控下的最大收益。可是很多投资
者对于理财和资管计划的
分不清楚，一视同仁的看做理财
。投资者接触理财比较多，因此较为熟悉；而资管计划由于其高门槛，让很多人觉
得遥不可及。

关于两者之间，笔者总结了以下八点区别；供投资者学习和参考，为的是加深了解
，选择适合自己的产品。

概念是首要和基本的区别；

所谓的银行理财，指的就是银行发行的理财产品。通过向普通投资者募集资金，然
后用于投资其他类型的产品。
在银行理产品中，银行充当的是资金搬运工的角色，而不是理财产品的主要供应商
。

而资管计
划是经证监会批准
的，由证券公司和公募基金公司发行
的产品，
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向特定合格投资者募集资金，并且由专门的管理机构管理资金运作和投向的一类产
品。

资管计划是由证券公司，
基金子公司专门发起设立的。现
实中大家看的比较多的就是券商集合资管、定向资管计划以及基金子公司的资管计
划，都属于此类。

银行理财产品基本上就是银行自己发行的，不过目前越来越多的产品开始往银行理
财子公司转移了。不
过银行理财产品，都是银行自营性质的。
代销的话，则是各种类型的都有，比如保险、基金、信托、私募等产品。

一句话概括，资管计划的发行由中国证监会负责；而银行理财产品的发行则由中国
银保监会负责。

在资管计划中，资管产品的收益一般以购买份额的净值的变动来进行极端的，类似
于基金。

而银行理财产品还是以收益率作为标记，不过随着银行理财净值化的转型，预期收
益率的概念不再被提及
，更多的是以业绩比较基准来代替。
而且净值化转型之下，越来越多的银行理财产品开始使用区间来表示收益。
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以前的银行理财还有保本浮动收益、保本保底收益，非保本浮动收益这几类。不过
现在的保本理财已经消失殆尽，取而代之的是结构性存款这类保本浮动收益和非保
本浮动收益。

在收益率上，资管计划的收益率普遍高于银行理财产品；具体的数字要结
合当时的经济环境和市场的流动性水平。

在产品期限上，银行理财产品的投资期限较短，从一个月到两年不等。不过在政策
新规的要求之下，银行
六个月以下的封闭式产品越来越少，取而代之的是开放产品。

而资管计划则普遍在1-3年期间，还有很多资管计划是没有严格意义上的生命周期
的。这些资管计划往往会
在一年设定一个固定的开放期，
供投资者赎回和申购；只要产品还维持在一定的规模，就继续运作，没有严格的期
限限制。
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资管计划是典型的高风险产品，在银行代销产品条线上，资管计划基本都是中高风
险往上的。很少有资管计划是
被划分到中风险及以下，基本都是高风险，这是资管计划一个非常明显的特征。

对于银行理财产品而言，则是
各个风险等级的都有；
一般是从中低风险开始，低风险
的理财产品很少；
除了结构性存款这一类的产品，大部分都是中低风险往上，不过很少有银行自营理
财高风险，除非是直接挂钩原油、黄金期货或者属于股权类投资的产品。

银行理财产品主要投向金融市场，其实从理财合同说明书就可以看到银行理财产品
的投向。比如说各种存款、国债
以及各类型债券，
包括不限于公司债、企业债、金融债、地方债等等，还有一些标准化资产如ABS
以及非标资产，如信托计划等。

因此银行理财产品更像是一个大杂烩，什么产品都进行投资。

而资管计划则属于直接投资，其投向的领域主要是房地产、基础设施产业、证券投
资等领域。每一个资管计划都有明确的投向，和银行理财是不一样的。
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银行理财产品来说相对大众化，自然投资门槛较低。现在的银行理财，一般都是5
万元起步，部分产品要求是10万
以上。不过现在，
门槛得到了进一步的降低，一万元就能购买银行理财，加大地增加了银行理财产品
的普惠性。

但是资管计划则属于高门槛，典型的高收益高风险产品。因此很多资管计划都是10
0万元起步，部分计划产品的要求会更高。50万起步的也有，但毕竟只是少数。

在投资者识别上，两者也存在很大的区别。比如对于购买银行理财的人来说，仅需
要在首次开通理财功能的时候，做一个双录即可。以后购买理财，直接银行APP上
点掉。

但是资管
计划不一样。对投资者要求很高，现实中做合格投资者认定的时候，要家庭资产证
明、工资流水，还要签署认定
书等等。做完这些之后
，在购买资管计划的时候还要双录，确保充分知晓产品的风险和投向才可以。一套
流程下来， 投资者和理财经理都累。

资管计划和银行理财产品的八点区别，你记住了么？
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