
智行理财网
基金银行板块为什么一直都在低位(处于低估的银行板块你了解吗)

  

上周连续涨了几天，市场情绪有所回暖，有些基金投资朋友们，感觉行情来了，于
是纷纷开始进场，可想到前脚刚买入，就又迎来了周五的调整，市场行情真是变化
风云莫测，很多人已经感觉自己承受不了这样的波动了，有没有稳稳地幸福呢？也
许大金融中的银行可以给你一丝安慰。趁着三季度报的公布，我们今天简单聊一聊
银行。

俗话说得好，买银行理财产品还不如买银行股，到底靠谱吗？说真的，靠不靠谱只
有自己试了才知道，另外一种方法就是看历史，对比数据，寻找大概率事件。目前
来看，银行板块整体处于低估值、高股息，并且规模较大，最重要的是地位特殊，
所以，稳字当头那是肯定的。
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截至目前为止，从申万28个行业分类来看，今年年初到现在，整体涨幅最小的就是
银行，那么银行板块还要逆势下行吗？还是说有机会迎来一定的行情呢？申万宏源
金融行业首席分析师马鲲鹏对于银行股保持乐观，马鲲鹏认为后市可期有三个逻辑
：一是宏观经济改善的势头非常明朗，二是监管压力最大的时候已经结束了，第三
是银行经营业绩向好；在交易层面上，基金仓位是银行见底的重要参考。目前基金
持有银行仓位接近历史最低水平，这是一个重要底部信号。当然，仁者见仁智者见
智。
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目前三季度报频出，我们借用规模最大、流动性最好的银行类ETF（512800）来简
单分析下，该基金场外为有银行ETF联接A（240019）、银行ETF联接C（006697
）。

1、华宝中证银行ETF(512800)

基金类型：ETF-场内，成 立 日：2017-07-18，基金规模：68.65亿元（2020-09-
30），基金经理：胡洁，跟踪标的：中证银行指数 |
跟踪误差：0.10%，近1年收益：-2.47%
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2、华宝中证银行ETF联接A(240019)

基金类型：联接基金 | 高风险成 立 日：2011-08-09，基金规模：1.81亿元（2020
-09-30），基金经理：胡洁，跟踪标的：中证银行指数 |
跟踪误差：0.18%，近1年收益：-2.31%

近一年大盘涨了不少，各类基金涨幅不一，大部分都跑赢指数，但是银行ETF目前

                                   4 / 12



智行理财网
基金银行板块为什么一直都在低位(处于低估的银行板块你了解吗)

处于亏损状态，这是低估的洼地。

3、中证银行指数

中证银行指数选取中证全指样本股中的银行行业股票组成，以反映该行业股票的整
体表现。下图是中证银行指数的十大重仓股票。

因为链接基金主要是跟踪标的，所以我们重点了解下华宝中证银行ETF本身。

从基金规模变化上来看，该基金二季度之前，一直处于平稳的状态，二季度到三季
度这几个月间，规模大增，从原先的36.71亿元，变为现在的68.65亿元，几乎翻倍
。
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资产配置上，作为ETF基金，肯定是长期高位运行，查看了华宝中证银行ETF联接，
也是高位运行，毕竟是指数基金。
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从基金三季度的前十持仓来看，前十股票总长为略为降低，十支重仓股票依然在列
，只是对持股比重进行了一定的调整。整体看来四支银行股票的仓位下降，另外六
只股票的仓位上升。第一重仓股依然是占绝对比重的招商银行。
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1、我们查询近3年银行ETF走势，发现该基金的历史业绩一直是高于平均或和平均
值相同，但是今年7月后，大幅低于同期甚至是指数。

2、我们查询近一年的基金走势，发现从2019年末，该基金的业绩就开始低于平均
，在七月份的一次反弹后，再次回落，仍然是大幅低于指数。
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3、整体看，目前确实是处于一个相对较低的位置，长期来说，应该是较好的买入
位置，但短期会不会继续下行就不好说了。

1、银行板块确实是长期投资的一个好品种，相对盘子大、波动小、周期长，适合
慢性子和稳健型的基金投资者。
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2、银行ETF场内流动性好，场内基金本身还有打新的优势，银行每年分红的利润也
比较可观，赶上好的行情，还能好好地赚一波行情。场外基金华宝中证银行ETF联
接费率低，跟踪效果较好，长期短期可灵活掌握。

3、目前银行板块处于低估状态，向下也许还会有一定的空间，时间上可能还会有
一定的过度修整时期，但是长期看，处于历史绝对的低位，后市可期。
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4 、如果想投资银行板块基金，那么思想上要做好充分的准备，要有慢牛的思想准
备，而不要和主流的板块来比较，涨得没其他板块快，但是跌的肯定也没它们多，
鱼和熊掌不可兼得。

5、另外银行板块的投资，一定要小仓位运作，不建议大仓位或者重仓操作，因为
其太稳了，长时间大仓位运行，没有行情的情况下，很多人大概率是拿不住的，如
果中途拿不住，那还不如少拿或者不拿，一定不要贪多，结合行业板块的特性适当
配置才是最佳的选择。

6、银行板块相关的基金也是有很多支的，我们文章中以华宝中证银行ETF为代表的
，是因为其场内规模最大，流动性最好。熟悉场内基金的朋友们应该都知道，场内
基金，主要是看流动性和规模，没有了流动性，有价无市也是很难出手的，一般流
动性小、规模小的场内基金，不建议接触。我们所说的华宝中证银行ETF联接，是
因为其跟踪场内的华宝中证银行ETF，有A类和C类，整体费率较低，灵活性较好，
业绩也不错。

以上内容仅供参考，不构成任何投资建议哦！喜欢请点赞关注，每日更新哦！
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