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关于基金组合的重要性，我们已经讲过很多，这里不再赘述。本期主要跟大家聊聊
怎么自建组合？怎么看组合表现如何？以及组合建完后还应注意哪些问题。

一、自建组合3步走

首先需要申明的是，自建组合属于较高级的玩法，适合有一定基金投资知识和经验
的投资者。对于小白，如果是拿“真金白银”去买，还是建议关注专业机构打造的
基金组合，比如好买的“牛基宝”、“机器人”。

1.风险测评：了解你的风险等级

投资因人而异。自建组合的第一步，就是了解你的风险等级。可以通过年龄、收入
、投资期限、收益目标、可承受的亏损幅度、投资经验等测评风险承受能力，看你
属于保守型、稳健型、平衡型、成长型、还是进取型（风险等级由低到高）。

通常只要买基金，都会先让你做风险测评。切忌随意勾选，草草了事。如果不了解
自己的风险承受能力，买了不“匹配”的产品，到时候就要哭了！

需要注意的是，随着年龄、收入、投资知识和经验的增长，风险等级不是一成不变
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的。当现有的风险等级不适合你时，可以重新做测评，修改风险等级。

1.资产配置：确定权益、固收类配比

知道了风险等级，接下来就是确定权益（股票）、固收类（债券、现金）配比了。
换句话说，为什么要股债搭配呢？这就要从资产的相关性说起了。

研究发现：组合内不同资产类别的相关性越低，整体风险越分散，收益也更稳健。
我们对市场上各类资产进行筛选，选取近10年的数据，做相关性分析。发现：股票
和债券呈负相关，A股和海外股市的相关性也较低（尤其美股）。因此，可以通过
构建不同资产的组合对冲风险。

表1：不同资产相关性

数据来源：Wind、好买基金研究中心；数据区间：2018.1.1~2017.12.31

那么
，如何确
定权益、固收类配
比呢？这就要和投资者的风险等级相
对应了。
风险偏好越高，投资于权益类的比例越大；相反，风险偏好越低，投资于固收类的
比例越大。

比如：进取型投资者的组合，权益类可能是80%，固收类20%；成长型投资者的组
合，权益类可能是70%，固收类30%；平衡型投资者的组合，权益类可能是50%，
固收类50%；稳健型投资者的组合，权益类可能是30%，固收类70%；保守型投资
者的组合，权益类可能是20%，固收类80%。

表2：不同风险等级资产配置（以供参考）
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1.选择基金：风格均衡的同时有侧重

确定好了权益、固收类配比，最后就是选择基金了。这是自建组合的最后一步，也
是最难的一步。权益类覆盖了A股和海外，包括股票基金（主动+指数）、混合基
金，还有QDII股票混合基金；固收类则包括了债券基金和货币基金。

1）权益类

对我们来说，A股最为熟悉，且投资A股无需承担汇率波动的风险，基金组合应以A
股为主，海外股市为辅，配比可以达到7:3或6:4。A股估值越便宜，投资于A股的比
例越大。

对于A股，应该兼顾大盘和小盘、价值和成长，风格均衡的同时还应有侧重，使组
合更契合当下的市场风格。另外，有一定投资经验的投资者，还可以配一些行业、
主题类基金，追求更高的收益。

对于海外市场，目前来看，美股点位和估值都已经很高（如标普500指数PE历史排
位88%），港股当前相对更便宜（如恒生指数PE历史排位50%），建议当前海外策
略以港股为主。

2）固收类

至于债券基金和货币基金的配比，就看投资者的风险偏好和预期收益了，当然还要
看资金状况和投资需求。

我们知道，货币基金代表的是市场无风险利率，年化收益3%~4%，虽然收益率最
低，但安全性最高，流动性也最好；债券基金虽然过去15年平均回报7.5%，但可
能会亏损，需承受短期波动。

因此，如果倾向于短期要用的钱，货币基金可以配高些；如果致力于较长期投资，
债券基金可以配高些。
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说完了权益类和固收类的基金如何配比，具体到各类型基金的选择方法和技巧，我
们会在后面的课程中一一做介绍。

二、怎么看自建组合表现如何？

可以自己计算，也可以借助工具，如好买掌上基金App的自建组合。先将选好的基
金放入“自选”，然后就可以创建组合了。

如图：自建组合里有6只基金，3只偏股型基金，1只QDII基金，1只债券基金，1只
货币基金。创建成功后，可以看到相应的资产配置、各阶段（近1月、近3月、近1
年等）的数据回测（包括期间涨跌幅、波动率、最大回撤、夏普比率）。

如果你想知道组合某日或某周的涨跌幅，怎么办呢？可以自行计算。对于组合，组
合的收益率=∑各基金的收益率*权重。比如：组合里有3只基金，基金A占比50%，
基金B占比30%，基金C占比20%，基金A收益2%，基金B收益1%，基金C收益3%
，则组合收益率=50%*2%+30%*1%+20%*3%=1.9%。对其它指标计算感兴趣的
投资者，可以点击自建组合的“如何计算”查看。

说完了自建组合，下期我们聊聊用定投来解决择时困扰，再见！

本文系好买商学院原创，如需转载，请在文章开头注明来源于公众号“好买商学院
”。未经授权，任何媒体和个人不得全部或者部分转载，否则将承担相应的法律责
任。
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免责条款：本文内容为基于公开资料研究完成，并不构成投资建议。投资者应审慎
决策、独立承担风险。

?【问财经，用好答】请点击“了解更多”

   

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    5 / 5

http://www.tcpdf.org

