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鱼与熊掌不可兼得，开放式基金与封闭式基金只能选其一的话要如何选择呢，下面
咱们就来看看开放式基金与封闭式基金的具体区别，看完您也许就知道要如何取舍
了。
1.存续期限不同
开放式基金没有固定期，投资者可随时向基金管理人赎回基金单位；而封闭式基金
通常有固定的封闭期，一般为10年或15年，经受益人大会通过并经主管机关同意可
以适当延长期限。
2.规模可变性不同
开放式基金通常无发行规模限制，投资者可以随时提出认购或赎回申请，基金规模
因此而增加或减少；而封闭式基金在招募说明书中列明其基金规模，发行后在存续
期内总额固定，未经法定程序认可不 能再增加发行。
3.可赎回性不同
开放式基金具有法定的可赎回性。投资者可以在首次发行结束一段时间
该期限最长不得超过3个月 后，随时提出赎回申请。而封闭式基金在封闭期间不能
赎回，挂牌上市的基金可以通过证券交易所进行转让交易，份额保持不变。
4.交易价格计算标准不同
封闭式基金的交易价格受市场供求关系影响，常出现溢价或折价交易现象
通常为折价交易 ，并不必然反映基金的净资产值；而开放式基金的申购价一般是基
金单位净资产值加一定的购买费，赎回价是基金净资产值减一定的赎回费，与市场
供求情况的相关性不大。
5.投资策略不同
为了应付投资者随时赎回兑现，开放式基金必须在投资组合上保留一部分现金和高
流动性的金融商品；而封闭式基金的基金资本不会减少，有利于长期投资，基金资
产的投资组合能在有效的预定计划内进行。
再加上下面这张表，这两者的区别就一目了然了：

封闭式基金 开放式基金

交易场所 深、沪证券交易所 基金管理公司或代销机构网点(主要指银行
等网点) 

基金存续期限 有固定的期限 没有固定期限 

基金规模 固定额度，一般不能再增加发行 没有规模限制(但有最低的规模限制) 

赎回限制 在期限内不能直接赎回基金,需通过上市
交易套现 

可以随时提出购买或赎回申请 

交易方式 上市交易 基金管理公司或代销机构网点(主要指银行
等网点) 

价格决定因素 交易价格主要由市场供求关系决定 价格则依据基金的资产净值而定 
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分红方式 现金分红 现金分红、再投资分红 

费用 交易手续费： 

成交金额的2.5‰ 

申购费：不超过申购金额的5% 

赎回费：不超过赎回金额的3% 

投资策略 封闭式基金不可赎回，无须提取准备金，
能够充分运用资金，进行长期投资，取得
长期经营绩效。 

必须保留一部分现金或流动性强的资产，
以便应付投资者随时赎回，进行长期投资
会受到一定限制。随时面临赎回压力，须
更注重流动性等风险管理，要求基金管理
人具有更高的投资管理水平。 

相关阅读
开放式基金和封闭式基金的联系与区别
封闭式基金，封闭式基金是什么意思？
开放式基金适合什么样的人群？
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