
智行理财网
管理风险

 基金管理人的专业技能、研究能力及投资管理水平直接影响到其对信息的占有、分
析和对经济形势、证券价格走势的判断，进而影响基金的投资预期年化收益水平。
同时，基金管理人的投资管理制度、风险管理和内部控制制度是否健全，能否有效
防范道德风险和其他合规性风险，以及基金管理人的职业道德水平等，也会对基金
的风险预期年化收益水平造成影响。

 基金的相关当事人在各业务环节的操作过程中，可能因内部控制不到位或者人为因
素造成操作失误或违反操作规程而引致风险，如越权交易、内幕交易、交易错误和
欺诈等。此外，在开放式基金的后台运作中，可能因为技术系统的故障或者差错而
影响交易的正常进行甚至导致基金份额持有人利益受到影响。这种技术风险可能来
自基金管理人、基金托管人、注册登记人、销售机构、证券交易所和证券登记结算
机构等。

 上市公司的经营状况受多种因素的影响，如管理能力、行业竞争、市场前景、技术
更新、财务状况、新产品研究开发等都会导致公司盈利发生变化。如果基金所投资
的上市公司经营不善，其股票价格可能下跌，或者能够用于分配的利润减少，使基
金投资预期年化收益下降。上市公司还可能出现难以预见的变化。虽然基金可以通
过投资多样化来分散这种非系统风险，但不能完全避免。
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