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2021注定会是创投业波诡云谲的一年。资本浪潮从国际涌向国内，一二级
市场的分界正被打破，新的疆域正在形成。投资人们如何在变化中与不确
定性共舞，找到属于自己的新大陆？5月11日，36氪“2021中国基金合伙
人未来峰会”在深圳举行，百家主流投资机构齐聚一堂。这群身处流动盛
宴中的“最强大脑”，将如何把握最新的机会？

在本次大会上，深圳天使母基
金董事长姚小雄先生以
“深圳天使母基金的实践与探索”
为主题分享了深圳天使母基金的发展与使命，总结出深圳天使母基金的七大特点，
成立发展至今的三大阶段性成果，以及深圳天使母基金的下一步计划，助力深圳成
为具有世界影响力的创新创业之都。

深圳天使母基金董事长姚小雄
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尊敬的各位领导，各位朋友，大家下午好！

感谢主办方的邀请，借这个机会，我向各位汇报一下深圳天使母基金的基本情况。
深圳天使母基金为何而来，有什么特点和使命，我们做了什么，有些什么成效，以
及未来我们还想做什么。

20年前，中国的创投行业扬帆起航，今天中国创投行业日趋成熟，美国和中国成为
创投行业全球两强。
中国在成长期、成熟期的投资已经与美国不相上下，并且形成了北京、上海、深圳
三足鼎立的态势。
然而，早期阶段的投资由于存在巨大的不确定性，中国，包括深圳，全社会的天使
投资占GDP的比重仍远远落后于美国、以色列等发达国家。在这样的背景下，为补
齐深圳天使投资短板，市委市政府大力支持的深圳天使母基金于2018年应运而生。

深圳天使母基金有7个特点：

1）全部资金来自财政，由市财政通过市引导基金出资。

2）基金规模全国最大，目前的总规模是100个亿。

3）出资比例高，我们对子基金的出资比例最高可以达到子基金总规模的40%。

4）对于子基金的超额收益我们实行全部让渡，充分调动社会资本、创投机构从事
天使投资的热情。

5）投早、投小、投科技，全部投向有科技含量的战略性新兴产业和未来产业的早
期初创企业。

6）投资金与投服务相结合，全力帮助初创期企业解决发展过程中所面临的各种问
题。

7）管理公司股东实力强大，一个是全球500强深圳市属国有企业深投控，另一个是
国内头部创投机构深创投。

我们的使命是引领天使投资行业、培育优秀初创企业。深圳天使母基金成立3年来
，我们致力于聚集好机构，投出好项目，运营好生态，并都已经取得阶段性的成果
。

在聚集好机构方面：
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深圳天使母基金通过境内机构与境外机构相结合，头部机构与黑马机构相结合，综
合性投资机构与专业性投资机构相结合，传统机构与新兴机构相结合，早期投资机
构与VC/PE机构相结合，在引导本地投资机构投资初创期企业的同时，不断吸引全
球和国内优秀的投资机构来深圳发展。

截至今年3月底，深圳天使母基金已累计接洽国内外500多家投资机构，有效决策的
子基金54只，累计有效决策的出资额约62亿元，实际出资金额超过33亿元，子基
金有效决策总规模156亿，撬动子基金社会化募资超过93亿。

在投出好项目方面：

子基金已交割项目332笔，项目所处的行业全部是战略性新兴产业和未来产业，成
长阶段全部为天使阶段。一大批项目在短期内获得优秀投资机构的高估值追投，已
经涌现出16个估值超过1亿元美金的准独角兽企业。到目前为止没有一个停摆的项
目，有2个项目实现退出。

在创建好生态方面：

1）成立深港澳天使投资人联盟，通过发挥200多家会员单位资源群的优势，汇聚技
术支持，投融资、信贷担保、产业对接、人才招聘等多项赋能产品，为天使投资行
业和初创型企业提供多样化的服务。

2）建设天使项目种子库，通过积极拓宽项目来源，筛选、推送优质项目，连接各
项专业资源等搭建优质的项目资源体系，打通科技企业与创投机构之间的互通平台
，加速项目方与投资方的有效对接。

3）运营天使荟，努力为初创期的科技企业提供租金优惠、环境优美、配套完善、
资源集聚、服务一流的培育空间。3月5号，天使荟在深圳中心区的首个旗舰项目—
—深圳天使荟（福田）已正式启动。

4）成立天使投资人之家，通过政策对接、项目合作、活动举办等手段，努力培育
天使投资个人，加快形成天使投资个人与天使投资机构共同繁荣的局面。

5）探索建立健全系统的政策支持体系，深入研究发达国家和地区推进天使投资行
业和初创期企业发展的成功经验，结合中国的实际，从税收优惠、政府采购、办公
用房、人才政策、出入境安排等多个方面系统思考，着力完善有利于天使投资行业
和初创期企业发展的政策环境。

深圳天使母基金始终以全方位服务初创期企业作为应尽的义务，我们为初创期企业
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站台，帮助他们走进深圳湾实验室、华大基因等机构，为他们提供技术支持，对接
多家银行，提供数10笔信用贷款，走进校园，成功为企业开展人才招聘，对接投资
机构，提供再融资等服务。一个面向初创期企业多样化服务体系正在逐步形成。在
各个方面的大力支持和配合之下，国际国内的优秀创投机构在深圳加速聚集，一大
批初创期企业得到宝贵的资金和服务的支持，深圳天使投资行业和初创期企业快速
发展，市委市政府成立深圳天使母基金的初衷正在逐步实现。

在带动深圳天使投资行业发展的同时，我们也不忘深圳作为先行示范区的使命，去
年深圳成立天使母基金的做法被国务院通报表扬后，苏州、常州也相继成立60亿规
模的天使母基金，东莞也设立了天使母基金，广东省也在筹设天使母基金，中国天
使投资的春天正在到来。

深圳天使母基金下一步的打算：

1）调整子基金组合，优化子基金投资结构，加大顶级机构的吸引力度，加大扶持
新兴投资机构的力度，条件允许的时候，加大吸引国际知名机构的力度。

2）丰富引导方式，开展直接投资业务，包括跟进投资和跟投子基金，改善我们的
激励约束机制，防止逆向选择和道德风险。

3）营造更好的环境，促进优秀初创期企业不断产生持续成长。深圳不能满足于有
一个华为、一个腾讯，深圳更应该努力营造千百个华为、腾讯不断涌现的外部环境
，真正成为优秀企业层出不穷的肥田沃土。目前我们面向初创期企业的服务体系还
只能说是搭建了一个初步的框架，还需要我们在深入研究和把握初创期企业的特点
和成长规律的基础上，不断添砖加瓦，完善这个框架。

4）努力培育天使投资个人，通过牵头建设天使投资人之家，调研并掌握深圳天使
投资个人的基本情况，解决他们在发展过程中面临的问题，进一步培育壮大天使投
资人的个人队伍。

5）发挥先行示范作用，带动全国天使投资行业更好发展。深圳是中央确定的中国
特色社会主义先行示范区，深圳的天使投资行业也要努力承担这个使命，为中国天
使投资行业的发展探索道路。

面向未来，深圳天使母基金将不忘初心，砥砺奋进，不断完善基础研究+技术攻关
+成果产业化+科技金融+人才支撑的全过程创新生态链，助力深圳打造成为具有世
界影响力的创新创业之都。预计到2035年前后，深圳天使母基金将撬动社会资本，
形成超过250亿规模的天使母基金群，预计投资天使项目超过2000个，努力培育下
一个华为、腾讯，加快完善有利于初创企业不断产生并持续成长的外部环境，为深
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圳乃至全国的长期可持续发展奠定更加坚实的微观基础。

谢谢大家。
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