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买房最重要的是什么？当然是首付。首付以后呢？自然是贷款。

贷款已经是很多人习惯的融资方式，特别是购买住房时贷款更是觉得天经地义，毕
竟能够一次性付款购房的人少之又少。

对于大多数人来说，买房可以贷款、装修可以贷款、买汽车可以贷款、教育学费和
生活费可以贷款、大宗消费购物可以贷款甚至旅游都可以贷款。

但是很多人就质疑，为什么购买基金时银行就不能贷款呢？

网友说，#财报季#以后既然银行理财经理天天给我们推荐基金股票价值投资，说基
金投资增值稳定，适合长期投资，为什么银行不像购房一样进行贷款购买基金呢？
比如与基金签约购买基金10年不赎回，银行给7成贷款。银行为什么不同意呢？这
个问题揭示了什么风险？

这个问题在现实中经常遇到，也正是广泛受到人们质疑的地方，这实际上涉及到银
行的监管要求和银行风险控制的要求。
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01 银行的贷款用途有严格的监管要求，目前的监管要求不允许银行贷款资金注入
股市等证券市场

银行贷款与民间借贷不同，我国银行业作为受到严格监管的行业，对贷款和用途有
严格的规定。

有很多朋友问：对目前严格监管借款用途不理解，我贷我的款，只要按时偿还不就
可以了吗？为什么要管我的借款用途呢？到底严格管理借款有什么深层次的原因呢
？

银行贷款本身就应该有严格的用途，银行的信贷政策承担着国家产业政策的执行任
务，所以银行信贷政策必须确保国家产业政策目标的实现，要执行国家产业调控政
策，确保银行的资产质量。

对于贷款资金的用途，我国监管要求明确不能将贷款用于证券市场投资，借款人资
金不能用于股票、债券、基金、期货等。这个银行贷款的明确规定是银行不能给贷
款购买股票、基金、期货的根本原因。

有的人可能会说，股市不是有融资融券吗？贷款资金不是入股市了吗？这里有两个
问题要明确：一是很多融资融券是证券机构办理的，不是银行贷款；二是在银行办
理的股票质押贷款，贷款用途也不能明确是购买股票和基金。

实际上，不仅仅是贷款资金不能进入股市和基金，一些国家限制性的企业和行业如
重大污染企业、国家政策明令禁止的非法行业等都是银行贷款严格禁止的用途。

从2017年监管严格处罚以来，多家银行因为对贷款资金监管不严受到监管部门的处
罚，据不完全统计，2019年已有23家包括国有大行、股份制银行、城农商行、农
村信用合作联社在内的金融机构由于贷款资金违规流入房市、股市被罚，合计罚没
金额达到2067万元。更重要的是，还有一些银行的主管高管因为对贷款资金监管不
力而受到取消从业资格的处罚。

银行严格监管贷款用途有政策上的要求，有监管的要求，也有银行自身经营即确保
资产质量的要求。银行贷款投资基金从政策上是完全不可能的。
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02 贷款投资基金不符合银行的风险控制原则，在操作上也不具有可行性，可能会
加大银行和投资者的风险

通过贷款投资基金实际上等于是投资加了杠杆，这种投资加杠杆的行为，从根本上
说是加大了投资风险，当然也会加大投资的收益。

基金虽然可以说是收益比较稳定的投资，但并不是没有风险的投资。

银行理财经理天天给我们推荐基金股票价值投资，是基于2019年股市形势比较好，
2019年股市大盘上涨率平均超过20%，导致股市体现出较强的赚钱效应，以股票投
资为主要赚钱方式的基金投资自然也体现出较好的赚钱效应，根据某机构监测的数
据显示，在2019年最赚钱的两类基金中，股票型基金平均净值增长率达到了39.8%
，混合型基金平均净值增长率达到了35.04%。

但并不是每只基金都有较强的盈利，也有一些基金的投资盈利能力不仅仅弱于大势
，甚至还出现亏损。

同样，在不同的时期，基金投资收益也有较大的差异，特别是你说的长期投资比如
10年期限投资，投资收益到底如何具有较大的不确定性。赚钱多的基金不风险相对
也较大，遇到行情不好的时候，很难有好的表现甚至有可能出现大幅度的亏损。例
如在2018年，股票型基金不仅全军覆没，280余只股票基金平均收益率为-24.48%
，表现非常惨淡，个别基金亏损非常大。

如果用银行贷款投资购买基金，就相当于将所购买的基金在银行进行质押，银行要
随时监控基金净值的变化，如果基金出现亏损的情况，特别是亏损到一定程度，银
行就可能强行平仓所投资的基金，这会对基金投资者造成特别大的损失。甚至有可
能全部赔光所有的投资。
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投资必须有投资的准则，特别是股票和基金投资，必须坚守的第一条准则就是不能
负债投资、不能借钱投资、不能贷款投资，那些希望通过贷款投资股市、基金、期
货的，不是损失惨重，就是已经金盆洗手，因为风险实在太大的难以承受。

还有更重要的一点，如果你通过银行贷款绕过监管投入股市和基金，一旦被检查发
现，不仅有可能被强行收回贷款，还有可能连累很多人受到处罚。

你对投资股票、基金有什么好的建议和意见，可以说说吧。兴许你可以给别人一定
的帮助。

（此处已添加圈子卡片，请到今日头条客户端查看）
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