
智行理财网
etf基金怎么买卖t+0？两个市场之间的套利

etf基金与股票一样，是投资市场上的投资工具，但是，etf基金可以进行t+0交易，
对于新入市的投资者就比较纳闷，etf基金要怎么买卖才能实现t+0交易方式呢？

etf基金可以在一级市场上交易，也可以在二级市场上交易，既投资者可以向基金管
理公司申购或赎回基金份额（一级市场），也又可以股票市场上按市场价格买卖etf
份额（二级市场），需要注意的是，申购赎回必须以一篮子股票换取基金份额或者
以基金份额换回一篮子股票。

投资者可以利用这个特点实现t+0交易。比如，投资人t日在二级市场买入了某etf基
金，当天他就能提出赎回这笔买入的etf基金份额，并在当天获得一篮子股票和现金
替代；当天，投资人又可把这一篮子股票也卖掉，获得的资金当天同样能在场内继
续使用。这样，投资人在先买入、再赎回的情况下，实现etf基金t+0从现金到现金
的交易。

同时，投资者可以利用etf基金两个市场之间进行溢价套利，或者折价套利。

溢价套利：

一般，当二级市场价格高于净值时，投资者将从二级市场买入一篮子股票，然后在
一级市场按净值转换为etf基金份额，再在二级市场将etf高价卖掉，完成套利。

折价套利：

                                    1 / 2



智行理财网
etf基金怎么买卖t+0？两个市场之间的套利

一般，当二级市场价格低于净值时，投资者在二级市场低价买入etf基金份额，然后
在一级市场按净值将份额赎回，再在二级市场将股票抛售，完成套利。

投资有风险，入市需谨慎
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