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发布机构：普益标准?诠资管研究中心

基金定投是一种常见的公募基金投资方式，是指以固定的时间频率（如每月8日）
以固定的金额（如800元）投资到指定的开放式基金中。华尔街流传着这样的一句
话：“要在市场中准确地踩点入市，比在空中接住一把飞刀更难。”市场瞬息万变
，踩准时点一次性投资固然可以获得很高的收益，但精准择时需要专业的知识储备
和丰富的经验积累，否则一旦踏空将面临难以预期的亏损，因此一次性投资面临很
高的风险。相较之下，基金定投通过固定时间频率的多次投资，规避了投资者对进
场时机主观判断的影响，可以很好地均衡成本，稀释风险。并且定期投资可以积少
成多，在不知不觉中积攒财富。故而基金定投也有“懒人理财”之称。

随着资管新规及其细则逐一落地，包括银行理财、公募基金在内的大资管行业重回
同一起跑线，拉开同台竞技的大幕，其中银行理财与公募基金的竞争关系尤为明显
。在日益激烈的市场竞争之中，银行理财必须不断推陈出新，以增强产品的吸引力
。近期，部分银行推出了与基金定投相似的理财定投。例如，光大理财为阳光金日
添利1号、阳光碧1号、阳光金月添利1号、阳光金2号、阳光橙优选配置、阳光红卫
生安全主题精选和阳光红300红利增强等产品上线了定投功能。今年6月，上海农商
银行也发行的日鑫系列天天盈A款也具备定投功能。

目前采取定投模式的理财产品较少，光大理财的系列产品无疑是其中的典型。光大
理财并没有单独发行定投理财产品，而是为部分产品上线了定投功能，作为投资者
进行投资的一个选项。由于投资者选择定投后，需要按固定的时间频率申购指定产
品，因此定投产品必须是开放式产品，目前光大理财的定投理财产品开放周期有每
日开放和每月开放两种。从产品类型来看，光大理财的定投理财种类齐全，包括了
现金管理类、固收类、权益类和混合类，产品的风险等级也覆盖了一级至四级，能
够满足各类型投资者差异化的投资需求。从募集方式来看，所有的产品均为公募产
品。产品投资起点大多为1元，个别为100元和1万元起投，投资起点整体较低，具
有较强的普惠性质，延续了理财子公司产品一贯的特点。

表1：光大理财定投理财产品
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资料来源：光大银行官网，普益标准整理

定投最核心的优势在于通过多时点分散投资，有效的摊平成本，降低风险。其次，
定投可以积少成多，为投资者培养良好的理财习惯。然而，银行理财产品整体的风
险较低，定投的核心优势难以发挥，其作用将更多地体现在积少成多这一方面。尽
管如此，我们仍然认为定投理财有一定的发展空间，主要理由有以下两点：第一，
在金融供给侧机构性改革的背景下，监管层要求大力发展直接融资，银行和银行理
财子公司纷纷发力权益类资产投资，推出权益类产品和混合类产品；第二，随着投
资者的代际更替，年轻一代投资者的金融素养显著高于老一代投资者，对权益类资
产投资的需求有所增长。综上，如果投资者通过定投的方式投资于风险相对较高的
权益类产品和混合类产品，定投的核心优势将得到充分的发挥，将有助于银行产品
线的拓展，以及推动金融供给侧结构性改革的进程。
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