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随着资管新规的出现，银行理财打破过去的刚性兑付惯性，开始了净值型理财转型
，这也是银行理财走向市场化的阶段，传统银行开始成立子公司，独立运营银行理
财产品，进一步提升理财产品的市场化水平，提升银行理财产品的运营效率和服务
水平。

什么是封闭式净值型理财呢？我们简单做个产品分析和解读：

首先，银行理财可以分为封闭式和开放式两种类型

净值型理财的特点是没有预期收益率，没有刚性兑付，收益是浮动的，而且本金也
需要承担不同程度的亏损风险，有不同的风险等级划分，属于市场化理财产品。

根据理财产品流动性，我们可以简单把银行理财分为封闭式理财产品和开放式理财
产品。

开放式理财简单说就是在每个交易工作日里，可以随时申购和赎回，获得相应回报
的理财产品，而相反的，封闭式理财就是需要在锁定一定时间周期的现金流不能动
用，有固定的赎回日期，只能在合同规定的期限到了，才能进行申购和赎回，不能
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提前赎回，灵活性低。

所谓封闭式净值理财产品，其实是混搭产品，把封闭型理财产品和净值型理财产品
特点做了一个融合，互补不足，扬长避短，属于比较特殊的理财产品类型

其次，封闭式净值理财与一般理财的区别。

从资金流动性来看，开放式理财资金灵活性高，而封闭式理财则流动性比较差，需
要锁定你的现金流，开放式理财会根据市场盈亏变化，自动结算日常盈亏情况，而
封闭式理财则只有到了固定的赎回期限，才能获得本金和回报的结算。

从市场回报来看，封闭式理财锁定了你的现金流，让你的理财资金在一定期限内无
法使用和腾挪，虽然限制了你的流动性，但这也意味着可以获得更高市场回报，用
流动性和灵活性换未来回报的可能性，收益回报空间会比开放式理财的大一些，收
益和风险同步放大。

在封闭型理财产品的基础上，加上净值型，这意味着弥补了封闭式理财流动性差的
缺点。

封闭式理财产品不能在日常交易期内赎回或者有赎回限制，而净值型理财产品每月
或者每周都有固定的开放日，当两者结合在一起，就使得封闭式净值理财比封闭式
理财，在灵活性上高一些，而比开放式理财灵活性低一些。

这样一款融合型理财产品，具有封闭式理财的高收益和高风险性，兼具一定灵活流
动性的特点，在行情好的时候可以放大你的收益空间，但行情差的时候，也会带来
更大的亏损风险。

最后，普通投资者可以选择封闭式净值理财产品吗？

对于个人来说，理财需要结合自身财务风格，从产品流动性，收益性，安全性去考
虑资产配置，如果更看重灵活性，选择开放式理财产品比较合适，流动性高，可以
工作日赎回。

而如果能够承担一定风险，对产品收益性有更高追求，可以选择封闭式理财，在承
担较高风险的基础上，把握更大的回报空间。

封闭式净值型理财则是一个折中的选择，把灵活性注入封闭式理财产品，使得产品
在保持一定流动性基础上，增加收益可能性。
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综上：封闭式净值理财是什么意思？它就是不能随时赎回和申购，只能在约定日期
才能赎回的融合型理财产品
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