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迷你基金是什么？应该赎回吗？

  迷你基金是根据基金规模的大小，资产规模较小的基金的分类。迷你基金最大的
风险是遭受清盘，5000万元通常被认为是基金的生死线。数据显示，，迷你基金的
数量大幅增加，资产规模低于5000万元的基金迅速增加到了133只。

  迷你基金的形成原因

  从监管的角度来看，由于备案制实施；从行业的角度来看，由于部分基金公司的
积极发行；从市场的角度来看，由于股市行情的多年萎靡不振。迷你基金的炼成，
还有如下几个重要的原因：（一）产品投资方向的设计定位。由于基础市场环境的
变化，有些产品带有鲜明的时代烙印，或认知缺陷，便会给日后的投资带来各种各
样的困难，一些产品的业绩、一些产品的转型，已经证明了这一点。（二）相关基
金公司、基金经理的主动性投资管理能力。某些基金经理，业绩排名长期落后；某
些公司，综合业绩排名长期落后，这种情况的出现，如果不是能力的问题，就是道
德的问题。（三）重要人物走了。人走了，可能会带走一些资金；人走了，一些机
构投资者也会随之赎回；人走了，业绩低迷会引起一些敏感的中小投资者为了追求
更低的机会成本而及时赎回。

  迷你基金应该赎回吗？

  在净值大幅缩水和赎回的双重压力之下，迷你基金快速扩容，一批基金跌破5000
万元的清盘警戒线。对于持有迷你基金的投资者来说，心中或许会有疑问和担心，
是否规模越小的基金业绩就越糟糕？持有迷你基金是不是比持有大中型基金风险更
大？迷你基金究竟有无投资价值？

  在很多基金公司里，迷你基金的地位相对更低一些。首先，相关基金经理用糟糕
的历史业绩，把自己逼进了尴尬的境地；其次，由于这些迷你产品对于基金公司的
利润边际贡献度低，因此，从公司经营的角度来看，这些基金在得到公司资源的支
持方面，也极有可能处于次要的位置。如此一来，就极有可能让迷你基金陷入一个
死循环的境地。

  考虑赎回的迷你基金：对于迷你基金，尤其是连续多个季度有法定公开信息披露
一再显示的迷你基金，我们给予的投资建议很明确：赎回，尤其是小公司的迷你基
金。

  根据基金业协会的统计，小公司的平均人数为79人，2013成立的新公司的平均人
数为37人。行业里投资人员、研究人员的平均占比为17％和18％，而根小公司、
新公司的这两类人员占比均低于此数，这种情况表明，在很多小公司、新公司，投
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资人员、研究人员的数量很少，而且，更为致命的是：在这些本已很少的人员当中
，有经验的人更少。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

