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随着周期股行情在年底一飞冲天，越来越多的投资者将目光转向了高股息、低估值
的银行板块。

机构纷纷表示，A股正处于跨年轮动慢涨期，顺周期主线预计延续到明年一季度。

在此背景下，天弘中证银行ETF（认购代码515293）即将于12月7日正式发行，为
布局银行股的投资者提供了理想工具。

需要提醒的是，天弘中证银行ETF募集时间为12月7日，有认购需求的投资者注意关
注认购时间。

6只银行股齐创历史新高

虽然A股自7月中旬以来步入震荡节奏，但顺周期板块却表现频频，其中又以银行股
涨幅更加显著。

仅在11月30日一天，就有平安银行、宁波银行、招商银行、厦门银行、兴业银行、
杭州银行等6只银行股刷新了历史最高价。（数据来源：wind，2020-11-30）

在最近一个月时间里，中证银行指数大涨8.06%，在20个中证二级行业指数中排名
第三位。将时间拉长到最近三个月时间，中证银行指数涨幅为8.12%，在20个中证
二级行业指数中同样排名第三位。（数据来源：wind，2020-11-30）
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五大动力推动银行股演绎年末行情

在业内人士看来，银行股的火热源于多方面的因素。

一是因为科技股大涨之后的估值修复。
年末主力锁定全年收益使得风险偏好边际回落，估值低的滞涨板块更有可能成为主
力选择标的。数据显示，自去年三季度开始，金融股市值占比已连续5个季度下降
，从去年二季度的19.71%下降至今年三季度末的12.91%，累计下降6.8个百分点。
今年四季度开始，金融股触底回升，最新市值占比为13.99%，较三季度末增长了1.
08个百分点。

二是经济复苏预期不断增强，未来企业盈利能力的恢复反向带动金融企业盈利上升
。
国家统计局30日上午公布的数据显示，11月份中国制造业采购经理指数（PMI）为
52.1%，比上月上升0.7个百分点，连续9个月位于临界点以上。作为顺周期行业代
表，银行股的盈利预期也随着经济复苏而向好。

三是银行股自身基本面修复。
从今年三季报来看，银行股基本面好，业绩保障性大。全行业的息差和规模增长稳
健，与此同时银行的信用风险实际上在下降，具备充分的中长期投资价值。

四是低估值高股
息优势显著，在全球降息潮下有
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望享受超额收益。
从估值来看，中证银行指数目前市净率更是只有0.76倍。处于近十年历史分位10%
左右。与此同时，由于银行股普遍估值低、股价低，整体的分红率又比较高，因此
一向被视作高股息的代表。目前正处于全球降息的大背景之下，银行股这类低估值
高股息率的优质资产吸引力提升，有望带来超额收益。（来源：wind，2020-11-3
0）

五是日历效应显示银行股四季度行情显
著。
据华泰证券统计，银行板块在历史上四季度股价表现一向都较为稳健，往往能够取
得绝对收益。在2005年至2019年的共15个四季度中，银行股有12个季度绝对收益
率为正，上涨概率高达80%，平均相对收益率为4.6%。华泰证券对此表示，四季度
银行板块表现较为稳健，主要由于机构资金在年终业绩压力下，风险偏好降低，会
加大银行板块的配置。
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天弘中证银行ETF，年末布局优势凸显

或许有的投资者会担心，已经开始上涨，银行股还能上车吗？

中信证券对此表示，A股正处于跨年轮动慢涨期。未来海外新的宽松举措有望推升
全球风险偏好，国内经济继续稳中向好，政策保持平稳，预计年末机构调仓行为推
动顺周期板块行情延续到明年一季度。

12月7日发行的天弘中证银行ETF，为投资者布局银行股行情提供了理想工具。

1、指数覆盖面更广

中证银行指数是中证二级行业指数，该指数由中证全指样本股中的银行行业股票组
成，以反映该行业股票的整体表现。按中信一级行业，该指数成分股100%来自银
行行业，具备行业代表性。

和同类银行指数相比，中证银行指数的优势相当明显，那就是覆盖面更广。目前中
证银行指数的成份股共计36只，既包括工农建中交等国有大行，也包括招商银行、
兴业银行、民生银行等股份行，同时还覆盖了北京银行、宁波银行、南京银行、江
苏银行等城商行，以及苏农银行、渝农商行这类农商行。（数据来源：wind，202
0-11-30）

2、指数具备收益较好、波动小的历史特征
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从历史回报来看，中证银行指数自基日以来的累计回报为574.62%，年化回报为13
.14%，大幅跑赢沪深300指数的394.05%、10.88%。此外，中证银行指数的波动
率也小于其它行业指数，展现出收益较好、波动较小的特征。（数据来源：wind，
2020-11-30）

3、ETF投资更高效

ETF兼具股票和指数基金的特色，可以像普通股票一样在二级市场进行买卖。市场
瞬息万变，把握时机相当重要，而流动性好的ETF在交易效率上丝毫不逊色于股票
，比申购、赎回场外基金高效多了。

4、天弘指数基金产品线丰富

天弘基金指数基金产品线较为丰富，指数产品类别包括被动指数、增强指数、ETF
和 ETF 联接，从跟踪的指数来看，产品覆盖上证 50、沪深 300、中证 500、中 证
800 等主要宽基指数及食品饮料、电子、计算机、金融、医药等多个行业指数。（
数据来源：wind，2020-11-30）

银行指数具有流动性好、波动率低、估值较低、股息率高等优势，在年底投资价值
凸显，是大家布局跨年行情的理想选择。感兴趣的小伙伴，记得12月7日到中信证
券，华泰证券，银河证券，中信建投，国泰君安，光大证券等券商渠道参与认购天
弘中证银行ETF，认购代码5
15293。最后再提醒一句，
天弘中证银行ETF募集时间为12月7日一
天，有认购需求的投资者注意关注认购时间。

风险提示：观点仅供参考，不构成投资意见。指数基金存在跟踪误差，投资者在购
买基金前应仔细阅读基金招募说明书与基金合同，历史业绩不代表未来，市场有风
险，投资需谨慎。2011-2019年中证银行指数每个完整会计年度业绩：-4.46%，1
4.55%，-9.30%，62.77%，-0.67%，-4.35%，14.37%，-14.69%，22.65%
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