
智行理财网
银行贷款买基金违规(贷款资金违规流向股市)

  

因贷款资金流向股市、楼市等违规违法事实，上周招商银行盐城分行及平安银行盐
城分行分别受到监管部门的警告及罚款处罚。平安银行盐城分行因个人信贷资金违
规流入股市，被盐城银保监分局处以警告和罚款30万元的决定。招商银行盐城分行
存在3宗违法违规事实：向“四证”不全的房地产项目发放贷款，个人经营性贷款
资金流入楼市，授信资金用途管理不到位，银保监会盐城监管分局对该分行处以人
民币85万罚款。

众所周知，贷款资金流入股市、楼市产生的危害是多方面的。从监管层面来看，今
年以来，遏制资金空转现象，及“房住不炒”定位进一步加强。但此事件也从侧面
反映出，居民贷款群体中，尚未普遍形成正确、良好的投资理念、财务管理。业内
分析人士认为，银行应建立有效的内部控制、管理体系，加强贷款业务精细化管理
，且持续跟踪贷后的资金流向，从源头把控以降低风险。
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事件一：长园集团及有关责任人存多项违规 被上交所公开谴责

由于长园集团(600525.SH)在信息披露方面，有关责任人在职责履行方面存在多项
违规事项，上海证券交易所于12月23对长园集团及多位高管发出公开谴责及通报批
评等6项监管措施。并公开认定长园集团时任监事史忻5年内不适合担任上市公司董
事、监事、高级管理人员；时任董事长许晓文、时任董事兼总裁鲁尔兵3年内不适
合担任上市公司董事、监事、高级管理人员。
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上交所指出，长园集团有关责任人在职责履行方面存在五项违规事项：子公司存在
业绩造假及重大会计差错，导致公司2016年度、2017年度财务数据披露不真实、
不准确；公司收购长园和鹰、中锂新材相关公告信息披露不准确，风险揭示不充分
；公司内部控制存在重大缺陷，2018年度内部控制被出具否定意见的审计报告；子
公司多项关联交易未履行信息披露义务；收入确认政策变更未披露，且相关临时公
告披露内容不真实、不准确。
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二级市场方面，有分析人士表示，长园集团已横盘整理三个多月，目前在被证监会
行政处罚的基础上又被上海证券交易所公开谴责，投资者或应谨慎为妙。

值得一提的是，监管层面对上市公司合规、合法披露信息的监管进一步加强。上周
六刑法修正案获得通过，并将在明年3月1号起正式施行。新法案当中，对于信息披
露造假，相关责任人的处罚力度进一步提高，处罚对象也更有针对性，强化了对控
股股东、实控人等关键少数人的刑事责任追究。

事件二：*ST兆新新增被执行 单笔被执行金额超6亿

12 月 22日，*ST兆新(002256.SZ)发布公告称需在2020年12月31日，向东莞瑞禾
支付7.3千万元违约金及股权收益权回购价款 5.3亿元。而由于这一事件，公司已于
12月18日，被东莞市中级人民法院列为失信被执行人。当前，公司被执行人信息5
条，被执行总金额超7亿元人民币，2次列为失信被执行人。法律风险显示，*ST兆
新当前已2次被法院列为失信被执行人，公司及法定代表人蔡继中已被限制高消费
。

与此同时，需要指出的是，兆新能源已连续两年净利润为负，且今年前三季度业绩
亏损0.77 亿元，此次被列入被执行人名单对公司形象产生较大负面影响的同时，更
进一步加剧公司经营压力。

事件三：惠程科技筹划控制权变更收深交所关注函要求说明合规性

惠程科技(002168.SZ)控股股东欲转让公司控制权，因与2017年作出的不可撤销承
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诺相违背，公司收深交所关注函。

资料显示，惠程科技实际控制人是信中利资本创始人汪潮涌，其近些年溢价入驻惠
程科技、并购游戏公司引发市场关注。有分析认为，昔日的高杠杆资本运作模式，
让信中利当前面临不小的资金压力，汪潮涌此番欲转手上市公司，或为套现解决资
金紧张问题。

从事件性质来看，公司实控人违背承诺筹划控制权转移，说明是在明知可能违规的
前提下进行交易。而公司实控人对于信息、政策等具有先知优势，此行为或将引发
实控人对公司经营持负面预期的市场猜测情绪，致进一步影响市场心理预期。

值得一提的是，惠程科技此次股权变更计划，交易对手方是国有资产经营管理有限
公司。正常情况下，公司股东引入国有资产，是利好信息。而自12月以来，惠程科
技已经走出了11连跌，其中两个交易日跌停，跌幅达到37%，28日收盘价更是创年
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内收盘新低，市场信心呈现不稳定趋向。

事件四：三次折价转让23亿债权，深企铁汉生态能否破解流动性危局？

主营地方政府环保项目的上市深企铁汉生态(300197.SZ)正面临经营活动现金流压
力。2017年至今，铁汉生态经营重点集中于 PPP项目的投资，PPP业务规模扩张较
快。但受去杠杆等金融政策的影响，以及PPP监管趋严的综合作用，公司环保项目
推进放缓，业绩下滑明显。与此同时，铁汉生态资产负债率呈上升趋势，且高于行
业平均水平，面临较大的流动性压力。

为缓解偿债压力，铁汉生态持续折价转让应收账款债权，以获得流动现金。以铁汉
生态在贵州六盘水PPP项目为例，2018年以来，铁汉生态三次折价转让了共计23亿
元应收账款债权，应偿还方均为六盘水大河建设。最近一次发生在12月10日，铁汉
生态将持有的7.52亿元应收账款债权，以6.5亿元价款出让。

但需要指出的是，公司欲期以债权转让获得现金流的同时提供了连带责任担保，截
至目前，由于未披露还款及担保情况，这一部分风险仍然存在。从资金层面看，6.5
亿元的债权转让只能部分缓解公司负债压力。仅考虑偿债压力最大的短期负债，截
至今年第三季度，铁汉生态的短期借款为72.26亿元、一年内到期的长期负债4.89
亿元，合计高达77.15亿元的负债将于一年内偿还，是期末公司货币资金34.41亿元
的2.24倍。
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除通过转让债权融资外，铁汉生态也通过非公开发行股票，引入国资方式，以期获
得更多的现金流。从此举产生的经营利好看，铁汉生态引入国资缓解流动性风险的
同时，依靠中国节能央企的信用优势，铁汉生态可获取金融资源和流动性支持，降
低财务费用。但值得注意的是，去杠杆金融政策，及PPP监管趋严是政策趋向性改
变，公司经营所遇挑战持续存在。

事件五：招商银行、平安银行因贷款资金流向违规 接罚单 合规经营有待提高

贷款资金流向，一直是银行等其他非银机构管控的一大难点以及重点。而个别银行
也因此问题频频触及监管红线而遭受处罚。

12月24日，银保监会网站公布，盐城银保监分局近期分别对招商银行(600036.SZ)
盐城分行及平安银行(000001.SZ)盐城分行违法违规事实予以警告和罚款等决定。

平安银行盐城分行因个人信贷资金违规流入股市，被盐城银保监分局处以警告和罚
款30万元的决定。与此同时，招商银行盐城分行存在以下3宗违法违规事实：向“
四证”不全的房地产项目发放贷款，个人经营性贷款资金流入楼市，授信资金用途
管理不到位。依据《中华人民共和国银行业监督管理法》第四十六条第（五）项，
银保监会盐城监管分局对该分行处以罚款人民币85万罚款。
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值得注意的是，今年以来，人民银行、银保监会等监管部门多次提及坚持“房住不
炒”的定位，而该定位还被纳入十四五规划。监管规定银行信贷资金要有明确且合
法的用途，但在实际操作中，依然有企业或个人通过各种手段将贷款用于炒房或炒
股。

究其根源，贷款资金流向楼市、股市，也侧面反映出，投资者群体中，尚未全面形
成正确、良好的投资理念、财务管理。从监管层面看，业内分析人士认为，银行应
建立有效的内部控制、管理体系，加强贷款业务精细化管理，且持续跟踪贷后的资
金流向，从源头把控以降低风险。

撰文/南都·深圳大件事智库研究员叶霖芳

南都记者 黄良东
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