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整体折溢价率为负是什么意思？

分级基金大多都是关于主题行业类的基金，选择分级基金主要是对于主题行业要有
一个趋势的判断，然后结合分级b的杠杆特性，避开一些市场风险，最后获得杠杆
预期年化预期收益。而整体折溢价率就是我们权证风险高低的一个数据，那么整体
折溢价率为负是什么意思呢？

一、什么是整体折溢价率？

分级B的折溢价率=（B的价格-B的净值）/B的净值。他反应的是B的价格和净值的
关系。因为B是杠杆基金，所以大多情况下B是溢价的，但极端情况下也会折价，比
如大家情绪恐慌，会导致不少B处于折价。

整体折溢价率=（合并价格-母基净值）/母基净值，合并价格=A价格*A占比+B价
格*B占比，可以理解为场内买入母基金的价格。因为A、B可以合并成母基金。

整体折溢价率对B影响比较大。因为一般情况下，整体溢价率在2%以上后，存在套
利空间。会有人申购母基金然后分拆成A、B，并在场内卖出，买的人多了，B的价
格就被打下去了，甚至跌停，这种情况是很常见的。所以整体溢价率太高的B不要
去买，即时他的跟踪指数再涨，B也有大概率跌的可能。套利大军很凶猛的，不容
小觑。

二、整体折溢价率为负是什么意思？

负溢价率是在没有交易费用以及假设股价维持没有涨跌的情况之下，行权总成本(行
权价+经调整的权证价格)低于正股市价，行权有一定的套利空间。购买权证来说，
溢价率低的(或大负溢价)就是给你了便宜实惠的投资机会,看你怎么把握好他。
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