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公募基金可以投资新三板吗？

新三板聚集了许多创业型公司，发展前景虽难以预测，但选择正确一样可以获得丰
厚回报，一般投资者为散户和机构，那公募基金可以投资新三板吗？

公募基金可以空仓吗？   新三板股权投资公司排名

公募投资新三板的四大障碍：

1、资格审批

《证券投资基金法》第72条规定公募基金资产的可投资范围包括“（1）上市交易
的股票、债券；（2）国务院证券监督管理机构规定的其他证券及其衍生品种”。
新三板挂牌公司是非上市公众公司，属于“其他证券及其衍生品种”。因此，公募
基金投资新三板需要获得监管层（证监会）的批准。

2、投资门槛

公募基金的投资门槛一般以1000元为起点，定投方式可最低100元起。而新三板是
机构为主体的市场，风险承受能力很强。公募基金入场投资，投资者1000元起就可
以参与公募基金，变相降低了新三板500万元的投资者门槛。如果新三板发生系统
性风险，造成的社会影响范围会很大。

3、仓位要求

2014年8月8日起施行的《公开募集证券投资基金运作管理办法》规定：80%以上
的基金资产投资于股票的，为股票基金；基金名称显示投资方向的，应当有80%以
上的非现金基金资产属于投资方向确定的内容”。也就是说股票型公募基金股票持
仓量至少应当不低于80%，在新三板当前的流动性下（交易冲击成本太大），这让
公募基金在规避市场整体下跌风险中能力变弱。

4、净值计算

封闭式基金须在每个交易日对基金资产按照市价估值。对于开放式基金而言，可赎
回的金额是按照投资者赎回当天的基金收盘净值来计算。因此净值的计算十分重要
。
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通过上述资料，可以到公募基金暂不支持投资新三板，只允许投资上市公司的股票
，唯一投资新三板的方式为私募，该方式投资门槛较高，同时风险也是一般人难以
承受的。
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