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你投资的指数基金跑不赢指数？为什么跟踪同一个指数的指数基金业绩差距大？

指数基金就是以某一指数为标的，买入该指数全部或者部分成成分股，跟踪指数的
表现，减小跟踪误差，达到与指数的收益平均水平。

对于刚刚接触指数基金投资的投资者来说，都会遇到一个疑问。指数基金跟踪指数
，但是指数基金的表现却不如指数，或者都是跟踪同一只指数，各只基金之间收益
差距却很大，这是为什么呢？

围绕同一指数，不同的基金公司都会开发相应的产品，比如中证500指数，市场上
跟踪中证500指数的基金有将近100只，比如景顺长城中证500指数增强，浙商中证
500指数，天弘中证500指数等，不同公司好比是同一种食物，不同的厂家生产的
，口味当然会有所不同。

同样还是以中证500指数为例，近三年收益率排名第一的是天弘中证500指数52.33
%，而排名最末的基金收益率还是负收益2.2%（只计算有三年收益率数据的指数基
金）。为什么会出现这种情况，为什么我买的那只基金竟然跑输了指数？

虽然都是跟踪同一指数，但是由于各方面因素的影响导致基金的收益不同，主要是
几个方面。

第一，建仓期的影响

一支基金成立之后会开始进入资金募集，而资金募集期满，会进入建仓期，建仓期
就是基金跟指数收益拉开差距的一个重要原因。
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基金的建仓就是在一定时间内，把基金的现金换成股票等资产。基金的建仓期一般
是1到3个月，而如果恰好在建仓期遇到上涨的牛市，持有的现金还没有换成股票，
自然跟不上指数的涨幅。而且一般来说，新基金出于稳健考虑不会配置很重的股票
仓位，所以大部分新基金在刚成立的时候涨幅并不如同类老基金，市场上就有句话
叫买旧不买新，也就是这个道理。

第二，大额的申购和赎回

一般情况下，如果市场波动幅度比较大的时候，指数基金就会有大量的申购赎回要
求。这中间又存在现金和股票的兑换问题，申购的资金需要配置成股票，赎回的资
金需要把股票卖了换成现金。时间差和股票仓位的变动都会使得指数基金和所跟踪
指数之间收益出现误差。

第三，打新

另外，打新也是重要的影响因素。比如科创板上市当天，沪深300指数下跌不到1%
，但是很多沪深300指数基金却逆势上涨，因为很多基金参与了科创板的网下配售
，一旦中签就会给基金本身带来收益。特别是规模小的基金，一旦配售成功，将会
大大增加基金的收益。

第四，仓位留白

基金为了应对赎回，一般会留5%的现金做仓位管理，就是不会把全部的资金都用
来买股票，所以，如果指数上涨，指数基金会相比指数少5%的收益，而指数下跌
的时候，指数基金也会减少5%的损失。

第五，分红

股票分红时会进行价格除权。指数基金持有这些股票净值不受影响，但是指数会受
分红影响自然回落，对于股息率比较高的指数来说，受到的影响就会更大。

以上就是关于为什么有的指数基金跑不赢指数，跟踪统一指数的指数基金之间业绩
差距的原因分析，希望对你有所帮助。
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