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只要说到投资，一般人都会想到投资的风险，对于各种基金来说，是不是风险越大
预期年化预期收益越大呢，投资者可以承受多大的风险呢？下面就和小编一起来看
看各种基金的风险吧，了解了基金风险，再从容投资就有把握得多了。

  

1.开放式基金的申购及赎回未知价风险

开放式基金的申购及赎回未知价风险是指投资者在当日进行申购、赎回基金单位时
，所参考的单位资产净值是上一个基金开放日的数据，而对于基金单位资产净值在
自上一交易日至开放日当日所发生的变化，投资者无法预知，因此投资者在申购、
赎回时无法知道会以什么价格成交，这种风险就是开放式基金的申购、赎回价格未
知的风险。

2.开放式基金的投资风险

开放式基金的投资风险是指股票投资风险和债券投资风险。其中，股票投资风险主
要取决于上市公司的经营风险、证券市场风险和经济周期波动风险等，债券投资风
险主要指预期年化利率变动影响债券投资预期年化预期收益的风险和债券投资的信
用风险。基金的投资目标不同，其投资风险通常也不同。预期年化预期收益型基金
投资风险最低，成长型基金风险最高，平衡型基金居中。投资者可根据自己的风险
承受能力，选择适合自己财务状况和投资目标的基金品种。

3.不可抗力风险

不可抗力风险是指战争、自然灾害等不可抗力发生时给对基金投资者带来的风险。

4.市场风险

市场风险主要包括是政策风险、经济周期风险、预期年化利率风险、上市公司经营
风险、购买力风险等。

5.政策风险

政策风险是指因国家宏观政策（如货币政策、财政政策、行业政策、地区发展政策
等）发生变化，导致市场价格波动而产生风险。
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6.经济周期风险

经济周期风险是指随着经济运行的周期性变化，各个行业及上市公司的盈利水平也
呈周期性变化，从而影响到个股乃至整个行业板块的二级市场的走势。

7.预期年化利率风险

预期年化利率风险是指市场预期年化利率的波动会导致证券市场价格和预期年化预
期收益率的变动。预期年化利率直接影响着国债的价格和预期年化预期收益率，影
响着企业的融资成本和利润。基金投资于国债和股票，其预期年化预期收益水平会
受到预期年化利率变化的影响。

8.上市公司经营风险

上市公司经营风险是指上市公司的经营好坏受多种因素影响，如管理能力、财务状
况、市场前景、行业竞争、人员素质等，这些都会导致企业的盈利发生变化。如果
基金所投资的上市公司经营不善，其股票价格可能下跌，或者能够用于分配的利润
减少，使基金投资预期年化预期收益下降。虽然基金可以通过投资多样化来分散这
种非系统风险，但不能完全规避。

9.购买力风险

购买力风险是指基金的利润将主要通过现金形式来分配，而现金可能因为通货膨胀
的影响而导致购买力下降，从而使基金的实际预期年化预期收益下降。

介绍阅读
由基金风险想到的……
管理基金风险的三大对策-理财攻略
稀释不同类型基金风险五大路径-理财攻略
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