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今天，螺丝钉来跟大家聊一下银行业指数基金的投资问题，这些问题也是大家比较
关心的。

首先关于银行业的商业模式和具体品种，以前写过了，可以看一下这篇：估值表增
加新品种：银行业指数

银行业指数，主要是看市净率。

目前，市净率大约是0.8倍（2019年12月初），跟2018年底2450点时的市净率0.8
倍相仿。
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这不是银行业的历史最低估值。

在2013-2014年，银行业出现过更低的估值，大约是0.75倍市净率。

不过当前0.8倍，也算是比较低的估值了。

银行业指数，估值相比去年底没有啥太大区别。但银行业指数基金的净值，今年上
涨超过20%。

例如001594，基金净值，今年截止到12月10日，上涨22.9%

这22%的收益，是怎么来的呢，有哪些因素推动了净值的上涨？

还是先来看看这个公式：

指数基金净值=市净率*净资产+分红。

可以看到，市净率不变的情况下，推动基金净值上涨的因素，主要是两个：

净资产；
分红。

那么，20%的收益里，

大约10%-12%来自于净资产增长；
3%-4%来自于分红收益。

另外，基金自己还有一些打新收益，也会归入到基金净值中。

打新收益跟基金规模有关系，未来基金规模上涨、新股收益下降，都会让基金自己
的打新收益下降。不过这部分本来也只是作为辅助的。

净资产增长+分红收益，这两部分是可以比较长期拿到的收益。

并且这两部分收益，是在估值不变的情况下获得的。

如果银行业的估值有所提升，那还可以赚到估值上涨的收益。
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银行本身是一个成熟行业，波动并不大。

像2018年市场很多指数基金下跌近30%，银行指数基金下跌12%。

投资银行业，主要就是获得净资产每年约10%-12%的提高，外加几个点的分红收
益，如果遇到牛市再赚点估值提高的收益。

属于比较稳健、风险和预期收益也大致可以确定的品种。

也有的朋友问螺丝钉，看好银行股，能不能投资银行个股呢？

目前银行业指数基金，大约是30个成分股。

看今年的收益，银行业指数基金，收益放在30个银行股中，大约是排第10位。

也就是说，投资银行业指数基金，今年收益能跑赢大约67%的银行个股。

如果看3-5年的收益，银行业指数基金大约能排在八九位左右。

时间越长，银行业指数基金跑赢个股比例越高。
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我们通常说指数基金可以获得平均收益。其实这个「平均收益」并不是50%，而是
跑赢六七成的比例。

其他行业也有类似的特点。

比如说今年投资消费行业指数基金，大约能跑赢72%的消费行业个股，并且也不用
担心个股暴雷的风险。

对普通投资者来说，选择指数基金来配置，会更省心一些～

还有朋友问螺丝钉，螺丝钉组合里定投银行指数基金，跟其他指数基金会不会有重
合呢？

螺丝钉组合中，

300价值指数里大约有30%-35%的银行股。
中证红利和基本面60指数里有10%的银行股。
500低波动、养老产业里基本没有银行股。

可以看到，有一些重合的主要是300价值指数。
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不过目前，银行股在接近历史最低估值区域，提高银行股比例问题也不大。

还有朋友问螺丝钉，银行指数基金，既然估值这么低，当前一笔买入，可以么？

当前的估值，一次性买入银行股指数基金，持有几年，收益也是大概率不错的。

只不过一次性投入越多，如果短期出现波动，面对的心理压力也会更大，所以一次
性买入要有心理准备。

如果没有太多的投资经验，分批投入会更稳妥一些。
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