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同名微博：@银行螺丝钉

今天跟大家介绍一下银行业指数基金。

说来也惭愧，虽然螺丝钉网名是「银行螺丝钉」，但平时还真没怎么写过银行业的
指数基金。

一方面，我们定投的低估指数基金品种中，很多都包括了不少银行股了。

例如上证50、H股指数、基本面50，里面都有很多的银行股。

已经投资了这些品种，再投资银行股指数基金就没太必要了。

另一方面，银行也是一个周期比较长的金融行业，投资起来对投资者耐心考验非常
大。
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我对银行还是有感情的，毕业后的第一份工作就是在银行。

银行具备不错的商业模式，可以简单的看作是「两个收入，两个费用」：

利息收入
非利息收入
利息费用
风险准备金

从一个具体的例子来看看这四个费用分别代表什么意思。

例如，银行可以以3%的利率从储户手里收集钱财，然后以6%的利率贷给企业。

3%和6%中间的利息差就是银行的收入，这个收入就是「利息收入」。

银行向储户支付的3%，就是「利息费用」。

另外，银行还可以收取中间收入或者渠道费用。例如手续费、管理费。

这个费用与利息无关，所以是「非利息收入」。

                                    2 / 9



一秒通1MT.CN
银行基金和哪个指数(银行业指数基金)

当银行贷款给客户的时候，如果客户还不上钱，银行就得从自己的收益中拿出一部
分来弥补亏空。

这个
用来弥补
亏空的资金，必须
要预先准备好，以应对风险的出现，这就是「风险准备金」费用。

所以简单的看，

银行的收益=利息收入+非利息收入-利息费用-风险准备金
即：银行的收益=利差收益+非利息收入-风险准备金

银行的周期性受宏观经济的影响比较大。

当经济处于下行周期，客户还款质量下降，风险准备金增加，同时国家也要降息来
刺激经济，所以银行利差收益减少，风险准备金增加，银行效益就会变差。

当经济好转的时候，国家要给经济降温，客户还款质量也变好了，银行效益就会变
好。

因为经济周期一直在波动，所以银行也会周期往复。

银行的盈利没有必需消费行业和医药行业那么稳定。

从这几年国内银行股的盈利也可以看出来，各家银行不再齐头并进，而是出现了明
显的分化。
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如果没有银行在中间起作用，让能够提供资金的出借方和需要资金的贷款方自己去
对接，那成本是非常高的。

银行起到了一个润滑的作用。

由国家担保信用，银行负责出面揽储放贷。

从这个角度，银行永远都要在国家的监管之下。即使放开了牌照，银行的营业也要
受到银监会的监管。

享受国家信用，同时也要付出一部分自由。

无论是哪个行业要发展，都需要资金，银行的贷款是目前企业资金的主要来源。

对个人也是如此，银行的房贷是个人解决住房资金需求的最主要途径。

对资金的需求是永远无法得到满足的，所以史玉柱也说过：「银行是个没有天花板
的行业。」

同时，银行也是国家调节经济的工具。
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基准利率和存款准备金率是非常好用的工具。

通过基准利率调节企业的负债成本
通过存款准备金率调节银行可以用于放贷的资金量

必要的时候，银行也可以从国家低成本的获取流动性，来解决流动性危机。 

银行虽然有一定的周期性，总体来说还是个不错的行业，长期看能跑赢市场平均。

例如中证银行指数，和沪深300、中证500都是2004年12月31日起。到今天，中证
银行指数5700多点，大幅跑赢沪深300，跟中证500差不多。

银行的体量很大，所以H股指数、上证50、沪深300等规模的指数，基本都含有大
量银行。

专门投资银行业的指数基金，现在也有不少了。

主要都是追踪中证银行指数。

中证银行指数是2004年12月31日开始的，起始1000点，到今天是5700多点。

总体来说还是不错的，大幅战胜沪深300。

需要注意的是，与我们传统印象不同，四大行虽然总体规模大，但实际上流通市值
较小，在中证银行指数中权重并不是最大的。
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场外的中证银行指数基金，主要是这些。
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从基金费率的角度，场外的银行指数基金，大多数是分级母基金，基金管理费率多
为1%。

有两只费率较低的品种：

天弘中证银行
南方中证银行ETF联接A

费率明显比其他的要低一些，只有0.5%的管理费。相对合适一些。

不过，南方的这只基金规模略小。

这样对比一下，场外投资中证银行指数基金，天弘的001594是不错的选择。

因为有货币基金撑腰，天弘推出的指数基金通常费率都是同类最低档的。

其实，未来指数基金都是价格战为主。

都是追踪同一个行业指数，差别并不大，谁费率低谁就有优势。

场内的中证银行指数基金也有两只。分别是华宝的512800和南方的512700。从费
率的角度，场内的银行ETF管理费率也只有0.5%，也是比较低的。
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这两只基金，在规模上华宝的要大一些。

其实对ETF基金来说，因为追踪的是同一个指数，表现上会比较雷同，可以互相替
代。

所以，当场内ETF出现折价溢价的时候，不同的ETF基金之间就可以做轮动套利。

只要两个银行ETF，折价溢价差别比较大，就可以卖出溢价高的，买入折价的品种
。

场内的银行、证券ETF，都可以采用类似的投资方法。

银行是百业之母。

因为现代经济社会金融业的庞大规模，一家银行只需要专注于自己擅长的领域，就
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可以获取非常不错的收益。

在所有行业中，银行的长期盈利能力属于中等偏上。

其中，风控能力优秀、非利息收入占比高、盈利稳定的银行长期会很不错。

不过就螺丝钉来说，目前因为已经投资了50AH、H股指数等含有比较高银行比例的
指数基金，所以也不会刻意再投资银行行业指数基金啦。

作者：银行螺丝钉（转载请获本人授权，并注明作者与出处）
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