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分散投资也称为组合投资，分散投资可以在不降低收益的同时降低风险。这也意味
着通过分散投资我们可以改善风险—收益比率。小编在此整理了你的“分散投资”
的正确吗，供大家参阅，希望大家在阅读过程中有所收获!

前两天有人说，知道了“不能把鸡蛋放在同一个篮子”的道理，于是坚持分散投资
，一口气买了13只基金。
发现他的持仓中有3只是货币基金，3只债券基金，剩下7只是权益基金。
货基和债基暂且不表，持有7只权益基金，听起来够分散了。
但打开这7只基金的重仓股，发现97%的股票都是重复的。 也就是说，这7只基金
近似于1只，数量上是分散了，但是并没有将风险分散，更谈不上资产配置。

持有几只基金合适?

那到底持有多少只基金合适?怎样配置才能起到“分散风险”的作用呢?

关于这个问题，著名基金评级机构晨星曾做一个投资实验：

有基金数量1到30只不等的多个组合，分别计算每个组合5年的基金业绩波动程度。

结果发现，只有1只基金的组合波动率最大，每增加一只基金就可以明显改善波动
程度，但是当组合增加到7只基金以后，波动程度和基金增加就没有必然联系了。

也就是说晨星认为7只基金是较为适宜的。

另一家基金研究中心则表示，5-10只是适宜的配置数量。

关于最佳的持仓标的数，目前并没有统一的标准。

通过对比各类市场上的基金组合，小编认为控制在10只以内是较为合适的，当然如
果有精力有能力，多增加几只也无妨。

如何配置组合里的基金?

确定了基金数量，那组合里配置什么样的基金才能分散风险，避免重蹈阳阳的覆辙
呢?

往期我们曾说到，股票、债券、现金类资产由于彼此之间相关性低，较适合组合配
置。
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所以今天我们就分别从基金类型的角度来聊聊。

01 货币基金和债券基金

首先货币基金和债券基金建议持有2-3只即可。这类基金的波动性较低，主要作为
组合中固定收益资产。

货币基金各家都是主投定期存款和银行存单，纯债基金也不像偏股基金风格多样。

同类型的基金，收益率相差可能不超过年化1%~2%，所以没有必要太分散投资。

只需选择2到3只成立时间长、中长期排名处于前1/4的即可。

02 偏股型基金

接下来我们再看看偏股型基金。

市场上股票型和混合型基金大体上可以分为两大类：

一类是投资全行业的，无明确的投资范围限制的基金;一类是有明确行业主题或风格
的基金。

知道“核心-卫星”策略吗?

核心资产，顾名思义是最核心最重要的部分，对组合的安全和收益是决定性的，占
比较大。

通常我们选择投资全行业的基金，2到3只长期持有。

被动基金可以选择跟踪宽基指数的ETF，比如沪深300和中证500。

主动型基金选择的标准是，基金经理投资年限较长，经历了过牛熊转换的市场环境
，且长期业绩排名前1/4。

这类基金短期来看业绩可能不够突出，但长期来看一定是优秀并且可持续的。

卫星资产，则是投资一些特定行业主题基金，如证券、银行、信息板块等，以及一
些具有明显风格特征的基金，比如成长、价值风格等。
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现阶段A股市场更多以结构性行情为主，各个板块的表现此消彼长具有一定轮动性
，在某一时间段某一板块可能会极强。

持有这类基金，可以更积极主动地争取超额收益。

但是需要注意的一点是这类基金波动性相对偏高，因此在整体基金组合中配置比例
建议不要过高，最好控制在30%以内，同样2到3只即可。

03 QDII基金

最后可以适当投资1-2只QDII基金。

这类基金投资海外市场，涵盖了海外的股票、债券、房产、原油等各类产品，它们
的表现受A股的直接影响不大，比如2016年沪深300指数全年下跌了11%，而美国
的标普500指数上涨9.54%，香港的恒生指数上涨了0.3%。

总结下来，持有基金数量并非越多越好，一般控制在10只以内即可，可以适当增减
但切勿贪多。

另外在配置基金组合时货基债基、权益基金、以及QDII基金适合组合投资，至于各
类基金的持仓比例就要看个人的投资目标来定啦。

小提示：

一要注意根据自己的风险承受能力和投资目的安排基金品种的比例。挑选最适合自
己的基金，购买偏股型基金要设置投资上限。

二要注意别买错“基金”。基金火爆引得一些伪劣产品“浑水摸鱼”，要注意鉴别
。

三要注意对自己的账户进行后期养护。基金虽然省心，但也不可扔着不管。经常关
注基金网站新公告，以便更加全面及时地了解自己持有的基金。

四要注意买基金别太在乎基金净值。其实基金的收益高低只与净值增长率有关。只
要基金净值增长率保持领先，其收益就自然会高。

五要注意不要“喜新厌旧”，不要盲目追捧新基金，新基金虽有价格优惠等先天优
势，但老基金有长期运作的经验和较为合理的仓位，更值得关注与投资。
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六要注意不要片面追买分红基金。基金分红是对投资者前期收益的返还，尽量把分
红方式改成“红利再投”更为合理。

七要注意不以短期涨跌论英雄。以短期涨跌判断基金优劣显然不科学，对基金还是
要多方面综合评估长期考察。

八要注意灵活选择稳定省心的定投和实惠简便的红利转投等投资策略。

基金投资相关文章：

★ 基金投资三大误区

★ 巴菲特股票估值法大全

★ 购买基金常见四种方式

★ 减少基金投资盲目赎回的技巧

★ 2021基金为什么会下跌

★ 行情分析

★ 巴菲特重仓的十个股票

★ 短线买入股票的时机

★ 股票主力出货与洗盘
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