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2022又一只基金发行失败

时隔二十多天，又一只基金产品宣布发行失败。今天，上海某基金公司发布旗下中
证银行AH价格优选ETF合同不能生效的公告，成为年内第三只发行失败的股票ETF
基金。今天小编在这给大家整理了一些基金相关知识，我们一起来看看吧!
又一只基金发行失败 月24日，上海某基金发布公告称，旗下中证银行AH价格优选
交易型开放式指数证券投资基金于2021年12月20日开始募集，截止2022年3月18
日基金募集期限届满，未能满足基金合同规定的基金备案的条件，故基金合同不能
生效。 中证银行AH价格优选ETF托管人为浦发银行。发行失败后，该基金也成为继
中银证券国证新能源车电池ETF、平安中证港股通消费主题ETF后今年以来发行折戟
的第三只股票ETF产品。 业内人士称，ETF基金在近两年迎来快速发展，股票ETF总
规模已突破1万亿元大关。与大扩容相伴随的，是基金公司之间日趋激烈的竞争。
尤其部分细分行业主题ETF基金，产品同质化现象显著。 深圳一家中型公募市场部
人士表示，“相较于其他类型基金产品，ETF更容易出现马太效应，因为流动性好
、规模偏大、交易量大的场内基金，更容易吸引机构和大户等资金。随着头部基金
公司积极发行ETF，产品线渐趋完整，行业竞争进一步加剧。” 在这种背景下，ET
F基金并没有那么好做，不少面临规模缩水的窘境。据中国基金报记者统计，截至3
月18日，613只权益类ETF产品中，已有近300只产品规模低于2个亿，不少产品在
近期股市下跌中沦为小微基金。 深圳一位中型公募产品部人士分析称，“2021年
，A股市场板块轮动进一步加快。作为结构性行情中的投资利器，ETF延续高热度，
迎来进一步扩容。行业ETF随着市场行情变化不断涌现新热点，也受到一些投资者
的追捧。然而有些赛道型ETF发在市场高点，成立后至今尚未获取正回报，投资者
体验比较差。” “另外，一些热门板块获得多只ETF基金布局，赛道已颇为拥挤。
”谈及今年ETF基金发行难度加大的原因，深圳一位指数基金经理表示，毕竟不是
每次基金的发行成立都能精准卡位，当前身处风口的行业ETF也可能在市场轮动中
很快失去热度。 “对于部分过于细分或冷门的行业，基金公司布局特色行业ETF产
品时要充分考虑投资的容量问题。部分过于个性化的细分行业主题ETF，基金数量
甚至比指数成分股都多，这些产品在流动性上远不及热门行业ETF，一些细分行业
主题ETF日均成交额还不到1000万元。而为维护规模和流动性，ETF需要付出较高
的运营成本。投资者要谨慎对待这些ETF产品，避免不必要的损失。”他同时提醒
道。 募集失败频率有所降低 尽管募集失败一定程度上反映了发行市场的不景气，
但相较于此前，基金发行失败案例的出现频率已大幅降低。 按照统计，上一只发行
失败的基金是创金合信甄选回报混合。3月2日，创金合信基金发布公告称，旗下创
金合信甄选回报混合截止2022年2月28日基金募集期限届满，未能满足基金合同规
定的基金备案的条件。 而截至3月2日，自2月12日中银证券国证新能源车电池ETF
宣布发行失败后，短短不到20天内，就有6只基金发行失败，平均4个自然日不到就
有一只基金宣布不能成立。 新基金密集发行失败背后，是投资者情绪低谷和难现暖
意的销售端。2月份，全市场基金成立份额创下自2020年11月以来的16个月新低水
平。基金不好发，作为专业机构投资者的基金管理人依然信心满满，通过自购、打
开限购等各种方式传达信心，提振市场情绪，倡导理性、长期投资。 尤其3月份以
来，据不完全统计，已有至少22家基金公司开启基金自购行动，基金经理参与踊跃
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，自购金额合计不少于8亿元。 此外，也有不少基金公司频频加入了费率优惠的行
列，涉及申购费、赎回费、认购费等优惠。部分公司还在近期下调了旗下产品单笔
最低申赎金额限制。 Wind数据显示，3月以来，几乎每个工作日都有不少基金公司
发布旗下基金的费率优惠公告，包括在直销柜台和代销机构中开展申购费率优惠活
动等。据不完全统计，3月以来仅各家基金公司发布的费率优惠公告就超过4000条
。 多位业内人士表示，这一系列行动对基金发行市场有一定提振作用。“近两年尽
管市场震荡反复,但基金赚钱效应仍然显著,而投资管理实力出众的基金经理更是为
投资者创造了优异回报。基金短期发行遇冷是行业高速发展过程中的正常现象，也
是基金业绩大爆发后出现的正常回落，需要理性客观对待。” 发行市场渐显暖意 
与2月份相比，3月以来基金发行市场整体回暖。Wind数据显示，截至3月24日，
以基金成立日为统计口径，3月以来新基金发行数量为128只，较2月的发行数量63
只增加103.17%;新基金发行份额776.55亿份，较上月发行份额337.67亿份上涨了1
.2倍以上;新基金平均发行份额为6.07亿份，高于2月的平均发行份额5.36亿份。 3
月以来成立的有86只为权益类基金，占比接近7成。其中，偏股混合基金是发行主
力，在权益基金中占比近半。 不少机构认为，伴随着市场企稳，投资者情绪正在逐
渐恢复。博时基金发表观点指出，17日A股再度集体大涨，创业板涨幅近3%。当前
，投资者情绪在逐步回暖，在经济基本面总体向好、政策和流动性都友好的情况下
，A股仍不乏结构性行情，可适当关注受益政策支持的板块投资机会。 博时基金分
析，美联储加息“靴子”温和落地，符合市场预期，外围紧张局势暂时缓和，带动
全球市场风险偏好上升。受这些因素的提振，隔夜美股大涨，也带动A股继续走强
。17日北向资金净流入，显示外资对A股市场的后续表现逐步恢复信心。博时基金
认为，当前我国经济整体上处于稳定复苏阶段，政策的“稳增长”基调没有改变。 
中信保诚基金表示，在上周金融委会议表态后，市场短期可能有一段情绪修复期，
但是中期维度仍需观察未来企业业绩的变化，以及市场对缩表等预期的充分计入。
风格选择上，整体维持均衡，在年报、一季报的开展下，高景气赛道或有相对更确
定性的业绩增长，同时，对稳增长方向下的房地产、建筑等，仍有修复空间。
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