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投资者听到过最多的话，就是在投资过程中，我们需要坚定持有做“时间的朋友”
，那么到底什么情况下，我们需要赎回基金呢？小编在此整理了，供大家参阅，希
望大家在阅读过程中有所收获! 基金发生变化需要赎回基金 1、长期亏损 一只基金
好不好，业绩是“硬道理”，其中，基金的业绩比较基准——基金公司给基金设定
的预期目标——可以作为参照标准。 如果一只基金在某段时间的收益好于其业绩
比较基准，说明该基金的管理运作是合格的，反之，则不合格。如果一只基金的回
报长期跑输业绩比较基准，那么你就要对这只基金多一点疑问。 2、基金经理变化 
对于主动权益类的基金来说，基金经理的动态是需要我们重点关注的。好的基金经
理可能力挽狂澜，不好的基金也可能使基金一落千丈。 一般而言，一只基金表现不
好的时候，更换基金经理会改善“后进”基金的业绩;而业绩十分优异的基金，由于
基金经理升值跳槽等原因被迫更换基金经理的话，会对基金的业绩产生不好的影响
。 基金经理是主动权益基金的灵魂，如果你看好的基金经理离任，对新基金经理又
不太熟悉，对其投资理念甚至不认同，那么可以考虑赎回。 当然，继续持有的问题
也不大。基金经理调仓是需要时间的，基金的业绩在基金经理变更前后是存在可持
续性的，在更换基金经理而没有更换投研团队的情况下，基金的重仓持股在短期内
并不会发生大的变化，也可选择观察之后再做调整。 3、规模变化 规模的变化也需
要引起投资者重点关注。每次基金定期报告披露的时候，我们需要留意规模的变化
，基金经理有自己的能力圈，能够驾驭的规模也是有限的。 如果基金的规模突然暴
增，对基金经理的管理能力要求也会很高，如果基金的规模与基金经理的能力不匹
配，可能会导致业绩不佳，投资者需要考虑赎回或者转换。 4、基金投资风格变化 
基金投资风格的漂移也需要投资者关注。这里指基金经理的投资理念和持仓之间不
能统一，做不到知行合一。 一个成熟的基金经理对自己的能力圈有着非常清晰的认
识，也就有自己成熟稳定的投资风格，一般不会轻易发生变化，更不会轻易在自己
的能力圈之外进行投资。 例如，一些固收策略基金在新股发行较多的环境下，依靠
打新获取超额收益，一旦新股发行减少，就可能存在难以找到替代策略的问题;另外
，一些规模过大的基金，基金经理的风格又比较激进，持有基金的风险无疑更大。 
如果你持有的基金频繁发生投资风格的漂移，你就要保持警惕了，有可能就是基金
经理不成熟的表现，如果导致了业绩出现明显波动，则要考虑另谋出路了。
5、机构持仓变化 机构持仓的变化也是非常关键的信息。机构投资者是比较稳定且
专业的投资力量，一般不会频繁交易，如果你持有基金的机构持有者比例大幅度下
降，那就是机构资金的撤离，有可能是对后市不看好或是对该基金不看好了，这需
要我们进一步了解原因并做出判断。 上述都是针对主动管理基金而言的，如果是被
动指数基金，衡量的标准会有不同。指数基金我们主要看的是跟踪误差。如果基金
长期的跟踪误差过大，往往是因为资金申购带来的仓位变化、或是投资者大量赎回
导致基金经理需要赎回其他指数成分股股票缓解赎回压力、现金流拖累、基金经理
主动操作等因素导致。这就需要我们保持警惕，可以选择更换其他跟踪误差小、长
期收益稳定的基金。 市场因素需要赎回基金 1、股市泡沫化严重 市场震荡年年都
有，每次市场出现下跌，总有投资者会问：我是不是该赎回基金了呢? 其实，在可
承受范围内的短期波动不必过于担忧，你需要留意的是类似于2008年及2015年股
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市泡沫破裂后的暴跌风险。 因此，一旦全市场基金表现平均水平在短期内连续跌幅
超10%，就可考虑是否赎回基金。此外，我们还可关注专业机构对于未来或风险的
判断，基金公司或基金经理在定期报告或交流中的警示也同样值得注意。
2、行业风格轮动 一些热门主题型基金，当我们关注它们时，往往是该主题相关股
票暴涨之后，而随着投机性资金的退出，市场也会相应冷却，这类基金往往会面临
较长时期的“坏年份”。与其盼着遥遥无期的下一波风口到来，还不如尽早退出，
另选一只表现稳定且长期可战胜市场的基金。 投资者自身情况需要赎回基金
1、出于资产配置的目的，调整仓位。 比方说，投资之前你设定了股/债类4:6的配
置比例，今年以来由于权益类基金表现较好，你的组合中股/债比例已接近5:5。这
时你可适当调整下仓位，赎回部分权益类基金，让投资组合重回股/债4:6的比例。
分散投资、保持各类资产均衡也是投资中重要的事。 还有如果你买的基金的波动超
出了自己的风险承受范围，那在回本之后，可以考虑赎回。
2、达到收益目标，落袋为安。 比如这笔投资你设定了20%的收益目标，用于小孩
的教育储备金或者为全家旅游做准备。而当前基金的收益已经超过这一目标，那便
可以及时止盈，落袋为安。 3、通过择时低买高卖。
投资中最简单的法则就是“低买高卖”，一些投资者希望通过择时获得更高的回报
。比如预期短期有风险，那就先赎回基金，当市场跌到底部，再买回来。 但是，择
时是一件非常困难的事。当你赎回时，市场或许并不会按照你预期的下跌，而当你
买回来时，市场却又开始调整。投资中最痛苦的事，莫过于“低买高卖”不成，反
成了“高买低卖”。 基金发生变化需要赎回基金相关文章： ★ 读懂基金基本知识
★ 2021基金为什么会下跌 ★ 2021基金怎么样进行补仓 ★
2021场外基金买入是实时价还是收盘价 ★ 股票送红股的利弊 ★
2021基金怎么样进行补仓
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