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今年以来，银行理财转型仍在持续推进，净值型产品逐渐成为主角。而随着“躺赚
”时代的终结，银行理财能力的比拼变得更为重要。

在分析人士看来，未来银行理财的竞争不再是价格的竞争，而是风险管理能力、投
资能力、服务能力的竞争，市场更趋于专业化、细分化、特色化。那么，一季度，
各类银行理财能力方面表现如何？

呈现差异化发展战略

随着资管新规过渡期进入倒计时，各大银行纷纷加速推进理财产品的净值化转型进
程。普益标准《银行理财能力排名报告(2021年1季度)》(以下简称《报告》)显示，
一季度，全市场银行机构净值化转型进度约为66.37%，环比上升3.96个百分点。
其中全国性银行净值化转型进度为62.66%，环比上升3.05个百分点；城商行净值
化转型进度为79.76%，环比上升5.84个百分点；农村金融机构净值化转型进度为7
1.17%，环比上升7.11个百分点。

“城商行和农村金融机构规模体量较小、非净值型产品包袱较轻的特点，使得其净
值化转型增速明显高于全国性银行。” 普益标准研究员于康指出。

从综合理财能力来看，《报告》显示，一季度，综合实力排名前十的全国性银行中
，国有行和股份行数量比例为2:8，股份行综合理财能力表现突出。具体来看，全国
性商业银行中，一季度，理财能力综合排名前五的银行为兴业银行、中国工商银行
、中国光大银行、中信银行和中国银行。截至一季度末，我国已有19家银行理财子
公司正式开业，另有3家银行理财子公司获准筹建。从市场表现来看，随着理财子
公司的陆续开业和不断发展，全国性银行理财子公司在强化投研和专业服务能力，
加速布局“固收+”、权益类及混合类产品市场的同时逐渐呈现出差异化的发展战
略。

整体来看，于康指出，全方位均衡发展，各单项测度指标表现亮眼的同时没有弱项
是在一季度理财综合能力排名中位次靠前商业银行的共同点。“头部机构在各自所
属的银行类型中具备理财规模较大、产品运作能力良好、理财业务管理制度完善、
风险管理手段多样、产品线较为丰富、服务种类多元、客户服务水平突出等特点。
”

运营管理能力要求提高

与此同时，对于银行理财投资者而言，发行能力、收益能力、运营管理能力、投资
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者服务体系、信息披露规范性等也是其较为关注的领域。

以收益能力为例，《报告》显示，排名靠前的商业银行净值产品规模占比普遍较高
，个别银行甚至高达100%。同时，这些银行普遍在预期收益型和净值型产品超额
收益表现方面没有短板。

运营管理能力方面，结合理财子公司经营绩效，全国性银行运营能力普遍较强，接
下来理财子公司将成为全国性银行理财业务经营主体，理财子公司仍需强化风控流
程及手段、完善管理团队、提高金融科技应用，以此来提升运营管理效率。

而城市商业银行运营管理能力不及全国性银行，但排名靠前的城市商业银行运营管
理能力表现不俗，可与全国性银行抗衡。“随着银行理财业务转型升级深入推进，
其对商业银行的运营管理能力要求更高，就风险管理层面，需要城商行从理财业务
的内部构架、风控流程及手段等方面加强管理；团队建设方面，需改进人才培养和
引进机制，吸引和留住人才；再者要增加资本投入，加大与金融科技融合，提高综
合化运营管理能力。” 于康表示。

另一方面，随着行业转型深入推进，银行理财产品的投资者服务体系不断完善。《
报告》指出，凭借理财子公司制度优势，全国性银行投资者服务体系改善效果明显
，一是理财产品类型不断丰富，在固收类理财产品供给基础上，纯权益类理财产品
陆续推出；二是理财产品创新力度加强，指数型理财产品也逐步面世，这也使得投
资者多样化配置需求逐渐能够得到满足。

相较而言，城市商业银行投资者服务体系仍有待于改善，其在产品类型、资金投向
、产品投资期限设置等丰富性方面均有进一步提升空间。

此外，从一季度各类银行表现来看，信息披露规范性仍有待完善。“当前银行理财
业务处于转型过渡期，新老产品并存，信披难度较大；同时部分银行机构信披渠道
处于初步建设阶段，且净值产品运作经验不足，信披质量一般。”对此，于康认为
，银行机构要加快信披渠道建设，同时建立符合监管要求的信披制度，及时、完整
地披露理财产品相关信息，提升产品信披的规范性。
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