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一季度上市银行净利润增速回升 不良率持续改善

  

上市银行归母净利润增速继续呈回升趋势，2019年一季度上市银行归母净利润整体
增速为6.26%，较去年全年增速提高0.68个百分点。不良率继续改善，2018年上市
银行不良率持续改善的趋势延续到2019年一季度。分析人士指出，随着不良认定、
拨备计提均更为审慎严格，预计2019年银行不良压力将好于市场预期，但仍需关注
2019年不良贷款生成的潜在压力。

一季度银行净利增速超6%

2019年第一季度，上市银行归母净利润整体增速为6.26%，较去年全年增速提高0.
68个百分点。据中信建投统计，股份行、城商行、农商行一季度增速分别高出去年
3.50、1.78和3.58个百分点，而大行反而下降0.47个百分点。

中信建投银行分析师杨荣指出，2019年一季度，上市银行归母净利润增速继续呈回
升趋势，但增长主要来源于中小银行。具体来看，工行和交行业绩基本保持稳定，
建行和农行下降比较明显，归母净利润增速分别较2018年下降0.91和0.81个百分点
。股份行中的浦发银行增速尤为明显，其利润增速提高12个百分点，兴业银行和平
安银行增速回升幅度分别达5.37和5.88个百分点，招商银行（港股03968）增速则
下降了3.5个百分点。

中银国际证券认为，营收超预期，一方面，有去年第一季度低基数因素的影响（中
小行息差和手续费均在低位）；另一方面，是来自宽货币环境的贡献。分解净利润
增速驱动各要素来看，规模增速贡献净利润增长4.6个百分点，贡献保持稳定。受口
径调整影响，部分利息收入调整至投资收益中确认，带动其他非息收入正贡献7.7个
百分点，成为拉动营收的最主要因素。
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分析人士指出，上市中小银行息差逐步改善，也带动净利息收入的增长。相比于大
行，同业负债占比更高的中小行今年一季度依然受益于整体宽松资金面环境对负债
成本的改善，考虑到2018年一季度同业资金利率仍在高位，在低基数影响下，今年
一季度净利息收入同比增速增幅较大。而大行的息差更多受存贷利差变动的影响，
伴随无风险利率下行向贷款利率的传导，一季度资产端收益率有所下行，而存款成
本相对刚性，整体息差出现了收窄，导致了净利息收入增速的下滑。

不良率持续改善

2018年股份行和城商行不良贷款加速暴露。截至2018年末，上市银行合计不良贷
款余额达1.33万亿元，较年初增长了6.84%。杨荣认为，2019年股份行和城商行不
良贷款增速呈放缓趋势，一季度仅较年初分别增长2.54%和6.71%。

如果从不良率来看，2018年上市银行不良率持续改善，并且这一趋势延续到2019
年一季度。2018年银行整体不良率较2017年下降了6个基点，2019年一季度，整
体不良率较2018年末继续下降2个基点。

拨备覆盖率方面，在不良加速暴露、业绩增速加快的背景下，2018年上市银行加大
了拨备计提力度，整体拨备覆盖率和拨贷比分别为201.12%和3.09%。2019年一季
度，拨备充足性进一步提升，两项指标较2018年末又上升了6.27和0.06个百分点。

华泰证券认为，一季度上市银行资产质量仍保持稳健，不良认定、拨备计提均更为
审慎、严格，预计2019年银行不良压力将好于市场预期。

中银国际证券指出，考虑到国内经济在2019年依然存在下行压力，同时银行信贷结
构对于民企及小微更为倾斜，需要关注2019年不良生成的潜在压力。
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